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1. Introduction

The current study evaluates the financial performance of companies active in the production and distribution
of heat pumps, thermal energy storage and smart control systems, both with potential large impact in the
decarbonisation process in Romania.

The analysis is done based on the financial statements for 2020-2022 period, using data available when the
current research is issued.

Since the appraised sectors are not comprised by any specific NACE code, the pool of companies evaluated is
determined by real business activity. Out of the selected companies active in the specific business, 5 are no
longer active (radiated) and 3 have zero turnover of didn’t submitted financials. Therefore, the current
research is based on the most important 15 production companies and 5 distribution firms active in the
selected sectors.

The study has the following appendixes:

e “Anexa_1_Financials.xls” — extended financial data for 2010-2021 exercises, information about
companies past and current administrators and shareholders, trade register status and working
points

e Complete financial analysis report for every company, including all relevant liquidity, working capital,
cash flow, profitability and cash flow indicators, computed for 2020-2023 period in benchmark with
NACE average indicators. The financial analysis reports include extended balance sheet and P&L
report, together with legend to detail formulas and interpretation for all financial indicators

e Competition watch to compared financial indicators for the selected companies during the past 5
years.

A. Financial standing of companies active in production segment

Companies active in the production of heat pumps reveal strong recovery after Covid-19 negative impact, from
both revenues and profitability perspective. The trend is supported by increasing tensions in the energy, fuel
and gas market starting second half of 2021, all culminating during 2022 inflationary crisis fueled by Russian
invasion to Ukraine. The financial data related to 2022 financial exercise indicate exponential growth of the
selected companies, boosted by the regional geopolitical tensioned context. Looking at the most recent
available data on the P&L, we observe that:

- Revenues'! for the selected companies are up by 14% during 2023, after 18% increase during 2021 and
11% growth in 2020. Most of the companies show sales growth, with the most significant increase by
Daikin in both absolute terms (+42 mil lei) and percentage (+22%). All companies indicate double digit
growth of revenues during 2022, excepting Viesmann (-3%),

- Profitability is also improving, with final net margin +3,4% in 2022, +4,5% during 2021, vs 3,7% in 2020
but still under 2019 result of 6,7%.

- Gross margin is stable at 18%, remaining constant given the inflationary environment.

- Cost with wages increase by 7%-8% in line with workforce volume, with lower share in sales (down to
5,2% in 2022 and 2021 vs 5,7% in 2020) given increasing productivity (sales / employee / month back
again to 270k lei during 2021)

11 Figures exclude data for SAMSUNG ELECTRONICS ROMANIA SRL, company active in multiple products and services
with large turnover (~ 1bn eur) and weighting almost 80% of the pool of companies in both balance sheet and P&L
figures.
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- EBIT and net profit margins are not back to pre-pandemic levels mostly due to increasing depreciation
costs, increasing from 10% in 2019 up to almost 20% during 2021-2022, but decreasing by 10% mainly
triggered by the drop from Ariston Thermo Romania SRL. In 2021 most likely, the exponential increase
is due to a mix of impairment and depreciation of existing asset base, and capex investments relative
to fixed assets are decreasing year over year, from 11% in 2019, down to -11% in 2021. Therefore, sales
growth is not boosted internally from new production capacities or investments in fixed asset base, but
rather by market inertia (increasing demand) and improving capacity usage.
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Despite partial recovery in added value (EBITDA for selected companies average only to 6,1% during 2021, vs
5.3%in 2020 and 8,6% in 2019), return on equity is very attractive for investments, averaging 20% in 2022 vs.
5.3% in 2020. This is significantly above national average in the private business sector in Romania, respective
14% during 2022. The attractive returns for investors are generated despite increasing equity base, with lower
debt to assets, from 55% in 2019, down to 51% in 2020 and 49% in 2021. The trend is clearly not drive by
leverage (as debt to assets decrease), operations efficiency (as EBITDA margin is recovering slowly and capex
was negative during 2021), lower financial or fiscal burden (as interest rates are high starting second half of
2021 and no taxes were lowered lately). The principal pillar to support improving return on equity rates is
clearly external, due to higher sales relative to asset base, considering increasing demand of heat pumps,
thermal energy storage and smart control systems.
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Financial indicators for production companies of heat pumps and thermal energy storage:
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YEAR / INDICATOR (*) Year 2020 Year 2021 Year 2022
Turnowver 1.165.564.929 1.370.907.807 1.561.338.051
Met Profit 42.703.866 62.327.142 56.001.914
Net profit / Sales 3,7% 4,5% 3,6%
EBITDA 61.430.825 B3.890.087 75.252.770
EBITDA / Sales 5,3% 6,1% 4,8%
Mr. Employees 402 430 449
Productivity (sales / empl/ month) 241,618 265,680 289.781
Wages / employee / Month 13.652 13.929 820
Wages / Sales 5, 7% 5,2% 0,3%
Gross Margin 1B8,6% 1B,8% 18,3%
Depreciation % Fixed assets 22% 18% 23%
CAPEX % Fixed assets -739% -11% -15%
Debt % -52,1% 23,9% 50,6%
Equity % 152,1% 76,1% 49,4%
ROE 5,3% 15,0% 19,7%

(*) after excluding SAMSUNG ELECTRONICS ROMAMIA (80% weight in most of indicators)

Key conclusions:

Demand recovery and sales growth by 17-18% during 2022 and 2021, after -5% drop during 2020
(pandemic year) and 11% growth in 2019

Partial recover of profitability (earning after tax, operating margin and EBITDA), amid stable gross
margin, lower impact of wages but increasing depreciation

Negative capex relative to fixed assets during 2021 (-11%), so growth is fueled by demand and
increasing usage of existing production capacities, which became positive in 2022 amid crisis in the fuel,

gas and energy sector)
Very attractive return on capital for investors, 22,5% during 2022, boosted by commercial growth.

B. Financial standing of companies active in distribution segment

Distribution channel is capturing the same advantages that production segment illustrates, but with different
trend of financial standing in terms of margins and capital structure. Some of the differences are specific to
distribution level in the business logistic chain, others are due to current economic context.

First important observation to consider is that distribution volumes are only 10% of the production
figures. For instance, during 2022 sales from production segment amounted to aprox. 2 bn lei,
whereas distribution revenues reached only 211 mil lei. Of course, we don’t know for sure the exact
overall between domestic production and distribution segments, as many of the production
companies have a wide range of products (not only heat pumps, thermal energy storage and smart
control systems) and distribution is also related to import activity. Nevertheless, the clearly low
overlap between production and domestic distribution shows a strong orientation of production
towards exports. This might be caused by modest industrial activity in Romania and poor demand for
related products. At the same time, the potential upside growth is huge, amid increasing need for
energy efficiency and decarbonization process in Romania and all over the world.

As compared to production, distribution sales constantly increased every year, including in the
pandemic year. Cumulated sales of selected companies increased by 11% in 2022, by 22% during 2021
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and 11% in 2020 vs the previous year. Frigotehnica, the most important distribution company in the
sector, reported the highest growth in sales in both absolute (+25 mil lei) and percentage terms
(+17%)

- Despite constant double-digit growth in sales, net margin continued to drop, from 8% in 2019 down
to 6,1% in 2020, 4,5% during 2021 and 3,6% in 2022. Even if net margin is satisfactory for generic
distribution activity, constant drop in profits is visible and must be researched further. As observed,
main causes from lower profits are not related to gross margin, neither pressure in wages, but
increasing capex and depreciation expenditures relative to higher fixed asset base.

- After a speculative hike during 2020 of gross margin up to 50%, ratio returned to normal historical
trend of 45% in average. Nevertheless, EBITDA margin continued to drop to 5% in 2022 vs 10,7% in
2019 due to increasing depreciation relative to sales.

- Workforce productivity continued to improve in terms of monthly sales / employee, from 35k lei in
2019 up to 41k during 2022.
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Lower profit margins brought significant changes into the capital structure and return rates. Hence, debt ratio
so assets soared up to 56% ending of 2021 but decreased to 32% in 2022. The challenge is twofold, as most
of the debt is contracted in short term, with all companies reporting more than 90% from total debt borrowed
in less than one year. Despite the lower equity values, faster decrease of net profits caused return on equity
to decelerate down to 6,4% in 2022 vs 18,8% in 2020 and 24,3% in 2019.

In the same time, financing requirements increased due to large working capital values. In average, current
assets exceed by 3-4 times short term debt for the selected pool of companies. This is due to larger receivables
and inventories base, compared to short term debt (especially payables to suppliers). The mix of higher debt
and lower net profit, combined with large working capital, expose the appraised companies to increasing
interest rates amid inflationary context. Considering the abovementioned elements, it is no surprise that capex
(long term investments in capital expenditures to extend asset base) decelerated, from 5,7 mil lei (2019) down
to 3,5 mil lei (2020) and 2,5 mil lei (2021); however in 2022 there was an extraordinary one-time investment
of 65 mil LEI from ICPE SA. Relative to existing asset base, long term investments decreased from 34% (2019)
down to 19% (2020) and 13% (2021). On one had side, there is large upside potential identified from the
production chain of heat pumps, thermal energy storage and smart control systems. On the other hand, the
limited domestic market and fragile financial structure for most of the appraised companies, clearly requires
new / additional financing schemes with government guarantees to enable access to capital under competitive
conditions.
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In this challenging context, the only company continuing to expand the network of working points was
Frigotehnica, the market leader, with 3 new locations started between 2021-2022, and other 3 during 2019-
2020. The aggressive strategy is visible in the accelerated commercial development and competitive return on
equity for investors, amounting up to 43% during 2021and 18% in 2022. All other companies report no other
working points launched in the past 5 years.

Financial indicators for production companies of heat pumps and thermal energy storage:

YEAR / INDICATOR Year 2020 Year 2021 Year 2022
Turnover 163.640.745 199012421 221915431
Met Profit 9.961.401 B8.954 855 7997678
Net profit / Sales 6,1% 4,5% 3,6%
EBITDA 12.105.366 14.019.834 11.685.489
EBITDA / Sales 7,8% 7,0% 5,3%
Mr. Employees 356 375 399
Productivity (sales / empl/ month) 38.305 44,225 46.348
Wages / employee / Month 7.332 7.052 8.136
Wages /[ Sales 19,1% 15,9% 17,6%
Gross Margin 50,1% 46,3% 45,0%
Depreciation % 9% 10% 3%
CAPEX % -209% 13% 80%
Debt % 47,7% 56,4% 32,0%
Equity % 52,3% 43,6% B&,0%
ROE 18,8% 16,6% B,4%

Key conclusions:

- Good inertia for demand, supporting double digit sales growth 5 years in a raw for the selected
companies

- Most of the profitability indicators deteriorated, including net profit down to 3,6% during 2022, lower
EBITDA of 5% and gross margin

- Depreciation was stable, but capex (long term investments) relative to fixed asset base decelerated
from 34% in 2019 down to 13% in 2021

- Workforce productivity decreased to 41k lei / month in sales, lowering overheads to revenue down
from 44k in 2022 vs 16% in 2021 and 19% in 2020.

- Higher debt and working capital, coupled with lower profits, increase risk and financing needs. This
requires new / additional financing schemes with government guarantees to enable access to capital
under competitive conditions.

Limitations of the study:

The study was performed for a selected list of companies selected by the authors, as resulted from the
qualitative research. It doesn't support information regarding other companies that might play a role in this
area. This could lead to an incomplete representation of the sector.
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Some of the selected companies sell a wide range of services and products beyond heating pumps.. This
diversity could mask significant differences in financial performance and dynamics among subcategories.
Treating them as a single entity may not provide detailed insights into the individual components.

Availability of historical financial data could be limited, especially for smaller or newer businesses. This could
make it challenging to conduct robust trend analysis or assess long-term financial stability.

Access to financial data for private companies, especially smaller enterprises, might be restricted. This could
lead to a skewed representation of the sector, as smaller businesses may not be as well-represented in publicly
available datasets.
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Appendix 1: Distributors and producers list and their detailed financials

1. Manufacturers of heat pumps (apartment, thermal points and industrial) — selected companies:

Fiscal Code Company
name

11075840 VIESSMANN SRL
13123501 AIRMEC ROMANIA SRL
13521523 ASTON COM SA
14390493 ARISTON THERMO ROMANIA SRL
14958861 YORK FARM SRL
15555719 VAILLANT GROUP ROMANIA SRL
15928982 TRANE ROMANIA SRL
22694272 SAMSUNG ELECTRONICS ROMANIA SRL
30451720 AHI CARRIER ROMANIA SRL
38133730 MITSUBISHI ELECTRIC EUROPE BV AMSTERDAM SUCURSALA BUCURESTI
39314424 Al HEATING SOLUTIONS S.R.L.
41462082 BOSCH SERVICII TERMOTEHNICA S.R.L.
5575204 DAIKIN AIRCONDITIONING CENTRAL EUROPE - ROMANIA SRL
5951163 ABB POWER GRIDS S.R.L.
8127710 DANFOSS SRL

2. The main distributors of heat pumps in Romania (selected companies):
Fiscal Code Company

name

159 FRIGOTEHNICA SRL
19061378 ECO THERM SERVICES SRL
38340859 HEAT TEHNO SERVICE SRL
423140 ICPESA
9094041 DELTA TECH COMPANY SRL

9/9



Denumire societate DAIKIN AIRCONDITIONING CENTRAL EUROPE - ROMANIA SRL 5575204 140/8180/1994 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
2643 Comert curidicata al aparatelor electrice de uz gospodaresc al aparatelor deradiosi televizoare Nota: i i i

panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companil din sectorul 4643 _Comert cu i electrice de uz gospodaresc, al aparatelor de radio s televizoar elor,in functie de cifra de afaceri & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022
nterval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme neert | Denumire Companie Cod Fiscal 022 RON
. Fara Activitate 154 1 LG Electronics Magyar iKit ursala | 36692913 617.090.306
din care: 1.0-100 KEUR 256 2 2111889 546.581.420
Active Imobilizate 3.512.339 3.506.145 1.073.430 1.770.084 198,664 00K-500K EUR 161 3 9189605 482.885.244
Active Circulante 32.183.503 39.950.606 29215285 23.880.534 22.826.984 500K-1.000 K EUR 66 4 |BSH ELECTROCASNICE S R.L 11552248 470.024.652
S MILEUR 103 5 PHILIPS DOMESTIC APPLIANCES ROMANIASR. 42936214 452.008.683
Total Dato 19.767.505 19.829.690 11.084.361 8630375 7.669.619 5-10 MILEUR 28 3 ELBI ELECTRIC & LIGHTING SRL 36692013 48 851,325
din care: 050 MILEUR 27 7 MARELVI IMPEX SRL 7282405 48,135 336
Termen Scurt 19.767.505 19.829.690 11.084.361 8630.375 7.669.619 0-100 MILEUR 7 8 GROUPE SEB ROMANIASRL 18288047 04.867.097
Termen Lung - - B B B 8.PESTE 100 MIL EUR 2 9 CONSOLIGHT COM SRL 8984971 98.854.298
TOTAL Numar 804 10 DAIKIN AIRCONDITIONING CENTRAL EUROPE _ROMANIASRL | 5575204 238.600.553
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 9.326 TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 (mil RON) 4108
[ Pondere Top 10 in total sector 44%
Cifra de afac 238.600.553 196.347. 139.619.152 924, 558.484
[Total Venituri din Exploatare 239.933.196 198.060 140.974.741
Total Cheltuieli din Exploatare. 231.355.391 191.805.f 137.847.354 X Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 8.577.805 6.255 3.127.387 X
756.286 67. 18.840 X " Lsub04 s e
6932645 45746 2.014.403 [ % =2.04-08 2051
3.0815 14% 3145
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta 1,63 2,01 2,64 2,98 Lichiditatea Curenta 1,56 1,63 1,63 61 1,54 2% 5.24 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 1,60 1,98 2,58 292 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 0,92 0,96 1,09 01 1,03 & pested 28% 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 0,01 0,69 064 069 Lichiditatea Numerar (Cash R) 014 018 0,20 19 013
al Ratio (DIR) 49,68 74,18 75,73 65,12 Defensive Interval Ratio (DIR) 101 9 118 18 157
Incasari Zilnice (D.C.C. 646.153 534236 384.448 Cash Coverage Ratio (CC.R) 101% 102% 105% 106% 120% PIR R
638311 528.608 377.694 343308
101% 101% 102% o3 =1.sUB 30
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 =
3.6090 2%
[Simulare Creante | 0% 125 4, 90-180
Simulareimpact asupra CCR I 9% 108
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri .C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere % % 98% 100
Crestere 10% 0% 97% 95%
Creante Creante 15% 0% 96% 90%
20% 0% 95% 85%
0% 5% 94% 0%
Scadere cifra de 0% -10% 89% 7%
tacert Scadere cifra de afaceri o o s I
0% 0% 20% 79% 5%
5% 5% 93% 60% —o—Firma Subiect
Neincasare Creante
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 87% 5% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 81% so%
20% -20% 74% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTOA4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 82 77 104 92 113 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 68 68 60 68 64 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 106 101 7 113 124 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 150 125 7 160 176 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) a4 44 7 47 52 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 190 188 7 221 220 6.360540 6.360540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 60 64 7] 69 68 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
15.100.751 9.Peste 1080 9.Peste 1080
10.141.382
- Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
oz I | [ | | a2 205
L] 3.6090
FR <0 fR >0 o . . N =4.50-180
I Cadran Cadranll Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 1 7% 7% 16% < T0360
Cadran il Cadran IV pentru firma subiect Ve DAIKIN AIRCONDITIONING CENTRAL EUROPE - ROMANIA SRL 6. 360-540
T ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
Structura Fond Rulment Firma Subiect > % 0% 8% 2% 100% 9. Peste 1080
Totusi,
capitalul de lucru i itati iali i i i i i repede 100% — ] ] ] ] —
stocurile ruleaza mai Fi 80% —1 —1 —1 —1 —1 — | | | | | |
I i o i al i i i pa 0% —| || || || _— |
i 8 ichi I i i 0% —] . _— | 1 % I 5% 12% 6% 9% % %
izare al firmei subi i i i i iaral Politicade 20%
peste e o = \ ! \ \ ! \
d g i I i el Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
R |
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 7.767.359 6.023.668 3.887.685 2.027.828 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri +Ch Avans) 5.707.463 | 4344681 | 1285378 | e |
VERIFICARE | |
|
] 1 |
ey
A 4
v
i i iverse socuri I lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 1-12]+13) [ osasoss | 80%
Valori Absolute 0%
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) | 5707263 0%
INTERPRETARE [ 6461092 20% ] 2% ————
1) Valori Portive rezultatul din cuamortizarea, si careacopera o
cheltuielile cu dobanzile | 42%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 27% -20%
dobanzile I 31% 1 _a0%
- Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive
rapid [ DTS I 36% ] = [BIDELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative

ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
E aditional dela afiliate.
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversie al banilor este similar practicii din piata (i.e. compania nu abuzeaza de
Companiaisi afiliate. aNU i

3] Valori Pozitive Rezultat net EBIT%

. Plrdere-20% . erdere>-20%

G =2, Aerdereintre 10% 3 W 2. perdereintre 40% 31 -
o i

3. Plerderintre 05-10% rerdereintre 0.
Lichiditate Efectiva : DTS 13 5 G
b tote Erective CAPER a4 proftnte 051 10% . proft e 051 10%
165
proft e 10% 3 20% voftntre 10% 5 20%
FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL -1.604.694 3.972.199 -1.268.397 2.373.073 : e et
FLUXUL DENUMERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci) 15.300.384 1 1 1 5 proft peste 20% 6. proft peste 20%
ROA
18%
14%
m‘

3] Valori Negative

Operational al Act) | OROA (- Operational al Activelor) 12,1% 12,4% 11,4% 10,7% 8,5%
ntul Capitalurilor) ROE Capitalurilor] 25,2% 25,4% 23,0% 19,1% 20,7%
Rezultatul Net : Ci 4,6% 5,0% 4,5% 2,7% 4,0%
EBIT : Cifra Afaceri 5.8% 57% 55% 58% 4,8%

E. Indicatorii de Profitabilitate [ E-Indicatorii de ili Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
1 Plrdere>-20% L erdere>20%
2. Prerdereintre 10% s =2 erdereie 406
2% 38%
3 Perdereintre 051-10% 3. Prdereintre 051-10%

RO Activelor) [ro Activelor) 9,7% 8,4% 7,9% 7,0%
a4 proft it 051 10% . proftinte 03 10%
14%
. Proft it 10% 51 20% . prof it 10% 5 20%
. proft peste 20% 10% 6 proft paste 20%

[Active / Capitaluri Propril (Levierul)

Verificare Grad Indatorare
F. Indicatorii d il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 oL sk s mLsub25%
Grad Indatorare (Datoril : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 63% 60% 62% 58% 54 fon R [
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 89% 89% 87% 89% 88
Acti izate Corporale - Acth orporale  Active 12% 12% 12% 16% 12 3.con80% 3.50%75%
EBIT/ Ch. Cu Dobanzile EBIT/Ch. Cu Dobanzile 4,28 26,08 519 575 4 o005 63% 2o
Numar Mediu Angajati e a7
Cifra de afaceri / Angajat 3976676 363.275 18% 5. peste 100% 5 bact 100%
Angaiat/ 15,607 17,739
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 8% 1 Peste-50% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 22% 7% 20% 17% 14% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 10% 9% 11% 10% 9% - 3 Intre-25%310 23% 7 e S0
[CAPEX /Amortizare 223% 74% 179% 172% 157% 4 ntre0 5 25% et
5 Intre25% 5150% . . itre0 3 50%
0% . invresom s 100%
e 5. tre 0% 5 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme. 804 888 929 855 929 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afacer (mil RON) 9326 8524 7.902 6561 5.990 2. Scadere e 50% 5 25% 2% =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 5% 8% 20% 10% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHL 257 274 291 307 358 i, Crstereintre 05125% = 4. Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <-> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 P ¢ e so 0 1% ¢ cosereinre 3505 50%.
Numar companil inregistrate 2,5% 2,5% 2,4% 2,6% e i
Numar compani exit 9,5% 11,9% 17,0% 15,5% 7 Crestreinire 100451 200% it o estereiire S0
Raport OUT-IN 38 W8 77 =5 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe ! Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar compani Cifra de afaceri
- Faraactivitate 118 1M~5MEUR 4 | | | | | | | | | |
~0~100KEUR 18 5M~10MEUR H H ; : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 8 _10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 1 50M~100MEUR 1 2% 12% =23
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 145 [Total > 1 mil EUR - - - o pestes
3 it Scazut Scazut Scazut i i
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
0%___ 4% __ @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe
N 166
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
i = Risc Mare (1-3)
Reprezentati 35%
82%

(TOfirme analizate/TO total firme sector) m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate VITSUBISHI ELECTRIC EUROPE BV AMSTERDAM SUCURSALA BUCURESTY 38133730 140/14793/2017 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
[caen | 4643 Jcomertcuridicataal aparatelor electrice de uzgospodaresc al aparatelor deradio s televizoareld Nota: paniile care: pentru anul 2021 i 2022 ]

" -
|2u acelasi CAEN (4 cifre).

|
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companil din sectorul 4643 _Comert cu i electrice de uz gospodaresc, al aparatelor de radio s televizoar elor,in functie de cifra de afaceri & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022
nterval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme neert | Denumire Companie Cod Fiscal 022 RON
[fotalActive ___________________[ 2357000 [ 2042716 [ 2028621 [ 1163885 | ___________| - Fara Activitate 154 1 LG Electronics Magyar i Kit. ursala | 36692913 617.090.306
din care: 1.0-100 KEUR 256 2 2111889 546.581.420
Active Imobilizate 23664 32770 45.141 62.952 00K-500K EUR 161 3 9189605 482.885.244
Active Circulante 2279766 1.968.153 1948641 1.067.010 - 500K-1.000 K EUR 66 4 |BSH ELECTROCASNICE S R.L 11552248 470.024.652
S MILEUR 103 5 PHILIPS DOMESTIC APPLIANCES ROMANIASR. 42936214 452.008.683
Total Dato 1515036 1.410.144 1.598.602 879.933 5-10 MILEUR 28 3 ELBI ELECTRIC & LIGHTING SRL 36692013 48 851,325
din care: 050 MILEUR 27 7 MARELVI IMPEX SRL 7282405 48,135 336
Termen Scurt 1.515.036 1.410.144 1.598.602 879.933 0-100 MILEUR 7 8 GROUPE SEB ROMANIASRL 18288047 04.867.097
Termen Lung - - B B 8.PESTE 100 MIL EUR 2 9 CONSOLIGHT COM SRL 8984971 98.854.298
TOTAL Numar 804 10 DAIKIN AIRCONDITIONING CENTRAL EUROPE _ROMANIASRL | 5575204 238.600.553
[Total CapitaluriProprii ____________________| 673978 | 453616 | 320913 | ___ 2uasea [ ________ _ ] [TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 9.326 TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 (mil RON) 4108
[ Pondere Top 10 in total sector 44%
Cifra de afac 3.935.04
[Total Venituri din Exploatare 3.935.04
Total Cheltuiell din Exploatare 357857 X ¥ Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 356.47
65.98 - =1 sub0s 7% m1subos
220362 r o =2.04-08 =2.051
3.0815 14% 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta Lichiditatea Curenta 1,56 1,63 1,63 61 1,54 2% 5.24 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 0,92 0,96 1,09 01 1,03 & pested 28% 6 pested
itatea Numerar (Cash R) Lichiditatea Numerar (Cash R) 014 018 0,20 19 013
al Ratio (DIR) Defensive Interval Ratio (DIR) 101 9 118 18 157
Incasari Zilnice (D.C.C) [Cash Coverage Ratio (C.C.R.) 101% 102% 105% 106% 120% DIR CCR
=15UB30
2%
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 =
3.6090 2%
[Simulare Creante | 0% 125 4, 90-180
Simulareimpact asupra CCR I 9% 108
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere % % 98% 100
Crestere 10% 0% 97% 95%
Creante Creante 15% 0% 96% 90%
20% 0% 95% 85%
0% 5% 94% 0%
Scadere cifra de 0% -10% 89% 7%
tacert Scadere cifra de afaceri o o s I
0% 20% 79% 5%
5% 5% 93% 60% —o—Firma Subiect
Neincasare Creante
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 87% 5% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 81% so%
20% -20% 74% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTOA4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 82 77 104 92 113 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 68 68 60 68 64 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 106 101 7 113 124 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 150 125 7 160 176 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) a4 44 7 47 52 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 150 188 7 221 220 6.350540 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 60 64 7] 69 68 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
9.Peste 1080 9.Peste 1080
Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
‘ ‘ ‘ ‘ =2.3060
3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2022 FR <0 FR >0 o X X =4.90.180
T cadrant Cadrani [} Analiza istorica a componentei Fondului de Structura Fondului de Rulment pentru lizat 1 % ™ 1% 5 120360
Cadran = pentru firma subiect [TSUBISHI ELECTRIC EUROPE BY AMSTERDAM SUCURSALA BUCURE: o 360540
T ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
_ CADRAN IV: C Structura Fond Rulment Firma Subiect % £0% 0% 0% 0% 100% 9 Peste 1080
Totusi, capi 100% — [ | [ |
= | B \ \ \ \ \ \
ile ruleaza mai i itarai itica de finantare defensiva. i 60% —| — — —
inregi idi idi lung, dar isi i i 0% —| | | - 1 6% I 5% 12% 6% 9% % %
finantare poat i i subi i i i 20% —]
aproape de 33% - | | | | | |
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 240.372 146.873 124.159 118.811 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 573672 |- 43366 | 844,386 e |
145756 |
VERIFICARE - |
| |
|
ey
A 4
v
i i iverse socuri I lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211

Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch. Dobanda %) 0%

REZULTATE SIMULARE

Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare

[ Cichiditates EOL] | T | 8%
Valori Absolute 60%

1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1-t) [ 253464 0%
2] DELTA Creante +Stocurt + Ch Avans] | YT o
18%

[31DELTADTS [2]DELTA (eante +Stocuri) [11€BIT(1) + Amortizare - Ch Dob-(1-1)

INTERPRETARE | eoassa |

— rezultatul din cuamortizarea, si care acopera 0%
(1] Valori Pozitive
cheltuielile cu dobanzile | 18% -20%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera 1 -40% -a0%
dobanzile 1 2% 0%
21 Valori Portive Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri i
rapid iDTS | 14% | = [31DELTADTS B [2)DELTA (Creante + Stocur) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-{1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
31valort pontve < aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, ia cilul e conversiea banilor ete similar practicii din piata (.. compania nu abuzeaza de . lrderes-20% . herderes 2
[3]Valori Negative Companialsi afiliate. aNU & o
contractie a activitatii (i.e_companiaisi pastreaza dinamica comercial =2 prdarinze 1044 =2 Hordrantre 0% -
3. lrdereintre 051-10% 3 lerdareintre 051-10%
Lichiditate Efectiva: DTS 35% P &% %
Lichiditate Efectiva: CAPEX 312334,48 [ | 557667,00 4. Proftintre 051 10% 4. Proftintre 051 10%
16
. Proftinte 10% 51 20% voftntre 10% 5 20%
FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL 83333 = s
FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci [ 0 0 116968 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
RO, ‘Activelor) [ro ‘Activelor) X 5 8,4% 7,9% 7,0% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 12,1% 12,4% 11,4% 10,7% 8,5% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor] ROE Capitalurilor) 25,2% 25,4% 23,0% 19,1% 20,7% 5% 2 prerdereinte 10%
Rezultatul Net :C 4,6% 5,0% 45% 4,7% 4,2% e 3% >
EBIT: Cifra Afaceri 5,8% 57% 5,5% 58% 4,8% 18% | = 3. pierdereintre 05i-10% 3. Pierdereintre 05i-10%
5k ottt 051 10% 4. protntre 03 10%
14%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
. proft peste 20% 10% 6 proft paste 20%
[Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Verificare Grad Indatorare
F. Indicatorii d il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 oL sk 5%5‘% Lsub s
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 63% 60% 62% 58% 64 26% 2 30%60% 2 50505
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) 100% Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 89% 89% 87% 89% 88
Acti izate Corporale - 2% Acth orporale  Active 12% 12% 12% 16% 12 3.con80% 3.50%75%
i i 20%
EBIT/Ch.Cu Dobanzile 17,02 EBIT/Ch.Cu Dobanzile 428 26,08 519 575 4 P 3% ——
Numar Mediu Angajati 5 2 e
Cifra de afaceri / Angajat 618.881 707.708 808.104 18% 5. peste 100% 5 bact 100%
Angaiat/ 17356 16707 17188
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 8% 1 Peste-50% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 22% 7% 20% 17% 14% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 10% 9% 11% 10% 9% 3 Intre-25%310 23%
% a inre0si25% 3 btre 50%5i0
[CAPEX /Amortizare 223% 74% 179% 172% 157%
5 Intre25% 5150% . . itre0 3 50%
0% . invresom s 100%
5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
8 peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme. 804 888 929 855 929 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 9326 8524 7.902 6561 5.990 2. Scadere e 50% 5 25% 2% =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 5% 8% 20% 10% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHL 257 274 291 307 358 i, Crstereintre 05125% = 4. Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) S crestereiire 25505 50% 5 Cestereinre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 P ¢ e so 0 1% ¢ cosereinre 3505 50%.
Numar companil inregistrate 2,5% 2,5% 2,4% 2,6% e i
Numar compani exit 9,5% 11,9% 17,0% 15,5% 7 Crestreinire 100451 200% it o estereiire S0
Raport OUT-IN 38 W8 77 =5 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe ! Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar compani Cifra de afaceri
- Faraactivitate 118 1M~5MEUR 4 | | | | | | | | | |
~0~100KEUR 18 5M~10MEUR H H H : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 8 _10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 1 50M~100MEUR 1 2% 12% =23
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 145 [Total > 1 mil EUR - - - o pestes
3 it Scazut Scazut Scazut i i
[Agresivitate in piata ivel peste medie *
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
0%___ 4% ___@rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector

Nr. Companii din sector verificate punctual pe
parcursul anului 2022

166
Insolventa (0)
=1, Risc Mare

Reprezentativi m Risc Mare (1-3)

(TOfirme analizate/TO total firme sector)

35%
82% m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate VAILLANT GROUP ROMANIASRL 15555719 123/5107/2016 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
4662 Comertcuridicataal masiniloruncite Nota:

panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companii i 4662 _Comert cu ridicata al masinilor_unelte in functie de cifra de afacer & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme NrCrt Denurmire Companie Cod Fiscal Cifra de afaceri 2022 RON
- Fara Activitate o 1 MAKITAROMANIA SRL 12657226 4.404.694
din care: 1.0-100 KEUR 138 2 [ANDREAS STIHL MOTOUNELTE SRL 9465239 5.044.346
Active Imobilizate 1.016.605 1.213 820 1.401383 1.698.563 1.658.022 00K-500K EUR 116 3 [VAILLANT GROUP ROMANIA SRL 5555719 1.760.482
Active Circulante 81.847.741 77.151.715 74.610.443 65.363.308 62.640.093 500K-1.000 K EUR 4 STILL MATERIAL HANDLING ROMANIAS R.L 3621570 0.930.180
S MILEUR 5 KOMAX ROMANIATRADING S R.L. 5938889 105.849.966
Total Dato 49.568.057 40.764.695 43.968.403 37.174.688 35.689.687 5-10 MILEUR 3 METATOOLS SRL 2657226 89.048.484
din care: 050 MILEUR 7 FORTZA. ROSRL 9947416 84.255.029
Termen Scurt 49.568.057 40.764.695 43.968.403 37.174.688 35.689.687 0-100 MILEUR 1 8 WILO ROMANIASRL 11185370 80.899.120
Termen Lung - - B B B 8.PESTE 100 MIL EUR [ 9 EXPOTEHNICA SRL 10379328 72.006.263
TOTAL Numar 462 10 FOERCH SRL 22816329 58.292.912
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 2773 J[_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 1.282
[ Pondere Top 10 in total sector 46%
Cifra de afac 760, 340.204 147.787.551
[Total Venituri din Exploatare 357.440 147.880312
Total Cheltuieli din Exploatare K 039.853 135.554.444 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 317.587 12.325.868
485.972 480.297 K "1sub04 4% m1Sub0s
12.159.069 9.544.596 13% "2.04-08 =2.05-1
V 3.0815 20% 3145
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta 1,65 1,89 1,70 1,76 Lichiditatea Curenta 17 84 1,64 . 1, 5.24 28% 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 1,44 1,74 1,45 1,56 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 0,9 13 1,08 X 1, 32% 6 pesied 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 0,00 0,00 0,00 0,00 Lichiditatea Numerar (Cash R) 0,2 A1 037 , 0,
al Ratio (DIR) 132,99 153,62 169,02 172,20 Defensive Interval Ratio (DIR) 11 34 141 15
Incasari Zilnice (D.C.C. 560.280 484571 389.687 Cash Coverage Ratio (CC.R) 104% 107% 109% 1% 130% PIR R
535.020 462.550 377.548 373.190 324.309
105% 105% 103% 109% 20% =1.sUB 30
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 20
1% 3.6090 9%
[Simulare Creante | 0% 4, 90-180
Simulare asupraCCR I T03%
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere % % 102% %
Crestere 10% 0% 101%
Creante 15% 0% 100% 100%
Creante 20% 0% 98%
i d 90%
0% 5% 98%
Scadere cifra de 0% -10% 92% 0%
tacert Scadere cifra de afaceri o o o
4% 0% 20% 82% 7%
Neincasare Creante 5% % 7% 0% —o=Firma Sublect
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 90% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% -20% 77% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTOA4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 79 76 7 71 84 2% . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 92 77 7 77 67 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 116 110 7 111 113 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 171 153 129 128 151 9% =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 55 43 7 37 38 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 269 270 2 248 249 6.350540 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 85 92 103 65 71 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
23.056.883 X 19.651.469 19% 9. Peste 1080 9. Peste 1080
33.370.867 25.952.219
I [ S| - Distibutc CAEN 2022 - DPO 150830
145 137 I\ ‘ ‘ ‘ =2 2060
L] 3.6090
FR <0 fR >0 o . . N =4.50-180
I Cadran Caranti__[}  Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 1 15% 17% % % < T0360
Cadran Il Cadran IV pentru firma sublect e VAILLANT GROUP ROMANIA SRL 6.360-540
T ‘ ‘ ‘ =7.540-720
o | 87201080
ate fin u imi : incar inregi . inie cuspecifc " Structura Fond Rulment Firma Sublect o% 10% 20% 30% 0% 0% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
ucru
otentare alichiditatilor vii fali i i i 100% — —1 — — — Distributia CAEN 2022- CCC
mai FR: 0% —| — — — — | | | |
capitalurile icat de lichiditat i i i i 60% —| — — — —
ita pri ichiditate p i i ii i itali 0% —| | | | — 1 % 5% 15% 7% 10% &% 4%
superior medi i i de 33%, nivelul opti i i 2o ] B
llcarsER ShER O — — — — m— ‘ ‘ ‘ ‘
il SECHCD d d g Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
1] EBIT + Amortizare - Ch Dob-{1-t) - Impozit 8.805.976 13.192.381 10.621.513 10.134.216 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 4685870 | 2538208 | 9212.739 | 2823828 e |
916511 |
VERIFICARE - |
|
] 1 |
ey
A 4
v
i i iverse socuri I lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ")l Cresterile simulate sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE o o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 1]-2]+3) [ 29360304 | 100%
Valori Absolute 80%
[3108LTADTS [21DELTA (Greante +Stocuri) [11E8T(14) + Amortzare -Ch Dob-(1-4) L] EBIT(Lt) + Amortizare - Ch Dob-(1-t) ] sssee33 |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) | 2685870 0%
INTERPRETARE I 15_|ls7541 0%
1) Valori Portive rezultatul din cuamortizarea, si careacopera o
cheltuielile cu dobanzile | 23% 2%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 12% 0%
dobanzile I 65% 20%
- Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive
rapid [ DTS I % ] = [BIDELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
31valort pontve < aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversieal banilor estesimilar practicil din piata i.e. compania nu abuzeaza de
[3]Valori Negative Companialsi afiliate. aNU i

FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL 369.696 330.389 -462.207 > o = o

FLUXUL DE NUMERAR FINANCIAR (Dividend + 4 Banc 12.159.069 9.544.596 9.433513 9.197.857

6. Proft peste 20% 6. Proft peste 20%

1 Pierdere>-20% 1L pierdere>20%

2 erdereintre 10% i =2 erdereie 406
20%
3 pierdereintre 051-10% | | | 49% 3. Prdereintre 051-10%

7%

4 profitintre 051 10% . proftinte 03 10%
. Proft ntre 10% i 20% 5. Profit ntre 10% 5 20%
6 Proft peste 20% i 5. Proit Peste 20%

[ E. Indicatorii de. i “Anul 2022 Anul 2021 “Anul 2020 Anul 2019 | Anul 2018
RO Activelor) [ro Activelor) 10,1% 10,7% K 8,8% 12,1%
Operational al Act] [0ROA (R Operational al Activelor) 14,0% 15,9% 14,9% 12,9% 14,2%
ntul Capitalurilor) ROE Capitalurilor) 22,4% 21,9% 23,2% 20,5% 28,1%
Rezultatul Net : i 7,5% 7.9% 7.2% 5,9% 83%
EBIT  Cifra Afaceri 93% 9,8% 9,0% 7,8% 85%

13%
mp: re 2. Pierdereintre -10% si 1% W2 Pierdereintre -10% si -
o 4
8% 3. Pierdereintre 0 si-10% = 3. Pierdereintre 0 si-10%
Lichiditate Efectiva : DTS [ o% |  2e% | 7% | 2% |
Lichiditate Efectiva - CAPEX 19% [I— [p———
23%
ROA
2%
10%
A '

[Active / Capitaluri Propril (Levierul)

Verificare Grad Indatorare
F. Indicatorii d il ‘Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul 2018 3 s 5% L sub sk
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 52% 49% 55% 55% 54% 2 30%60% a% 2. 25%50%
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) 100% Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 82% 84% 83% 81% 85%
Acti izate Corporale - 1% Acth orporale  Active 25% 25% 26% 29% 26% - 3.con80% 3.50%75%
EBIT/Ch.Cu Dobanzile EBIT/Ch.Cu Dobanzile 4,20 29,05 515 340 771 62% a%
- 4.30%100% L rswsen
Numar Mediu Angajati a6 a6
Cifra de afaceri / Angajat 4203343 3942178 2.776.879 20% 5. peste 100% 5 bact 100%
Angaiat/ 14255 13119 10479
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anui2019 | Anul2018 s | peste-so% Lsub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 23% 27% 27% 25% 6% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 14% 14% 18% 16% 12% 3 lne 25%510 2% e soero
[CAPEX /Amortizare 166% 186% 153% 152% 382% 4 ntre0 5 25% e st
. AR s ek % =t ire0ss0%
6 I 51 100%
5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
8 peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
. 5h% (Compania Subiect) Nr firme 262 490 508 450 53 L Scadere peste 50% 1. Sadere Pste-100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 2773 2554 2.072 2.062 2.048 4 2. Scadere inre -50% si 25% 2% =2 Scadere nve 50% 1-100%
EBIT Dinamica CA Sector 5% 23% 1% 1% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere e 50% 51 25%
REZULTATNET HHL 215 233 249 262 316 i, Crstereintre 05125% = 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
7% 6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Levierul REZULTA Numar companil inregistrate 7% 4,6% 2,4% 2,9% o ™o R
Numar compani exit 5.7% 93% 13,3% 12,1% 7 Crestreinire 100451 200% 1% o estereiire S0
Raport OUT: IN 1 20 3.0 25 8 Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
i u i Cifra de afaceri Numar compar
- Faraactivitate 2 1M~5MEUR | | | | | | | |
0~100KEUR 5M~10MEUR H H H : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 50M~100MEUR 1 2% 10% =23
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR a3 [Total > 1 mil EUR - - - - - - - ] o pestes
3 it Scazut Scazut Scazut i i
[Agresivitate in piata ivel peste medie *
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
g9 @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe 78
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
28% = 1. Risc Mare
i = Risc Mare (1-3)
Reprezentati 31%
54%

(TOfirme analizate/TO total firme sector) m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate BOSCH SERVICII TERMOTEHNICAS.R.L. 41462082 140/10004/2019 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
1322 Lucrari deinstalatii sanitare, deincalziresi de aer conditionat Nota: i i i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
instalati sanitare, de incalire s de aer conditionat,in functie de cfra de afaceri & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme NrCrt Denurmire Companie Cod Fiscal Cifra de afaceri 2022 RON
[fotalactve ______________________[ 1066587 [ 703342 [ 114637 [ ___1osass | | - Fara Activitate 1.223 1 1986070 209.189.900
din care: 1.0-100 KEUR 5.209 2 1555468 186.072.982
Active Imobilizate 320.831 458.588 598.627 14.683 00K-500K EUR 1.568 3 77.603.484
Active Circulante 745505 244754 516.010 130355 500K-1.000 K EUR 413 4 27549443 509.419
S MILEUR 316 5 32602667 323.108
Total Dato 944.622 509.543 918.475 135.349 5-10 MILEUR 37 3 1986070 626.082
din care: 050 MILEUR 35 7 8781745 683.977
Termen Scurt 944.622 509.543 918.475 135349 0-100 MILEUR o 8 4410850 21904.173
Termen Lu 8.PESTE 100 MIL EUR [ 9 BIVIF TOTAL SERV SRL 1238674 14.722.552
TOTAL Numar 8801 10 IGNAINSTAL SR.L [ 35260330 02.435.510
[Total CapitaluriProprii ____________________| 52071 | 166797 | 124330 | 10006 [ ______ _ ] [TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 11753 J[_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 1527
Pondere Top 10in total sector 13%
Cifra de afac 2.027.890 221.760
[Total Venituri din Exploatare 2.027.890 221.760
Total Cheltuieli din Exploatare 1.898.066 209.647 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 129.824
3265 =1 sub0s m1subos
114234 52,0408 29% =2.051
3.0815 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 54152 ma.152
itatea Curenta Lichiditatea Curenta 1,50 60 15 150 1,46 524 7% 15% 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 1,14 23 1,2 52 111 7% 6 pested 6 pested
itatea Numerar (Cash R) Lichiditatea Numerar (Cash R) 035 45 0,4 69 037
al Ratio (DIR) Defensive Interval Ratio (DIR) 174 73 19 81 190
Incasari Zilnice (D.C.C. Cash Coverage Ratio (CC.R) 107% 108% 108% 1% 117% PIR W
=15UB30
Stress Test Scenario - Sectorial 25 23060
9% 3.6090 fes
[Simulare Creante | 0% 4, 90-180
Simulare asupraCCR I T06% 26%
6. Peste 360 6. Peste2
18%
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere % % 104% %
Crestere 10% 0% 102%
Creante 15% 0% 101% 100%
Creante 20% 0% 99%
i d 90%
0% 5% 100%
Scadere cifra de 0% -10% 94% 0%
tacert Scadere cifra de afaceri o o o
0% 20% 83% 0%
Neincasare Creante 5% % 8% 0% —o=Firma Sublect
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 91% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% 20% 76% ARTOL ARTO.2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 96 97 88 108 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 8 s a1 51 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 128 9 107 146 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 124 141 129 159 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle] 16 4 22 13 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R tivel 283 287 273 300 6.350540 6.30540
Lucr [orcL ap Lucru) 77 107 96 67 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
9.Peste 1080 9.Peste 1080
Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
IN ‘ ‘ ‘ =2.3060
L — = ' 3.6090
o . . =4.50-180
Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 1 5% 10% < T0360
pentru firma subiect Ve BOSCH SERVICII TERMIOTEHNICA S.R. 6. 360-540
—— ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
N y o% 10% 20% 30% 0% 0% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
Structura Fond Rulment Firma Subiect
utia CAEN 2022- CCC
CADRAN I: Compania BOSCH SERVICII TERMOTEHNICA S.R.L. nu arespectat principiul maturitatil scadentelor pe parcursul anului 2022, care finantarile atrase pe
termen scurt au fost orientate pentru investitii pe termen lung, FRinregistrand valori negative. De asemenea, valoarea negativaa NFR poate indica probleme de lichiditate in | | | | |
conditile unui capital de lucru negativ!
1 7% % 16% s% % | 6% 6%
I | | | |
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% % 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 117.490 204.376 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 493374 |- 271.256 e |
408.932 |
VERIFICARE - |
|
] 1 |
ey
A 4
v
It i iverse socuri I lueru, inlichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ")l Cresterile simulate sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
[Dinamica Creante (crestere /scadere cu %) o1 [Dinamica EBIT (crestere/scaderecu) 0% ]
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% | Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% | Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE | o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 121+ 3) [ 370920 ] 80%
Valori Absolute 0%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) [ 117450 ] a0%
2] DELTA Creante +Stocurt + Ch Avans] | TR o
INTERPRETARE | T
2 rezultatul din cuamortizarea, si careacopera % :“:
(1] Valori Pozitive
cheltuielile cu dobanzile 9% | -20%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 36%
dobanzile I 55% | _60%
§ Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive
rapid [ DTS I 0% ] = [BIDELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
13]valori pouitive ¢ ditional dela afliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, ia cilul e conversiea banilor ete similar practicii din piata (.. compania nu abuzeaza de . lrderes-20% . herderes 2
[3]Valori Negative Companialsi afiliate. aNU D h
82 Plerdereintre 10% s 82 Plrdereintre 10% s
2 = 0
3% 3. lrdereintre 051-10% 3 lerdareintre 051-10%
6% 6%
Lichiditate Efectiva : CAPEX 0,44 a4 proftnte 051 10% . proft it 051 10%
FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL 135.071 227.427 > rofeine 10 20% 5 preftinie 10%:5.20%
FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci 47.790 I 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
12% 13%
[ E Indicatorii de Al 2022 Al 2021 Anu2020 | Anulz015 | Anul2018
0 Activelor) [ro Activelor) 16,6% 4,0% 5% 0% 11,9% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 22,8% 9% ,8% 7% 15,5% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
i il 43,9% 1% 1% 6% 29,9%
Rezultatul Net : i 12,4% 8% 1% 1% 9,8% a2 pierdereintre 10% s =2 Perdre e 0% 4
EBIT : Cifra Afaceri 14,1% 3% 3% 6% 10,6% &3 £9 P merdereimse 05105 | || 45% 3. Piedereinire 05-10%
. 4 roftintre 01 0% M w0 proft inee 05 10%
10%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Lo Grad Indatorare Datorii T. Scurt : DEBT
F. Indicatoril de Solvabilitate ("Going Concern’) F.Indicat Anul 2022 ‘Anul 2021 Anu2020 | Anui2019 | Anulzo1s s a0 s, mLswask
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 59% 46% 55% 7% [—— V [
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 83% 83% 84 85% 88%
Acti i le:Total Active A izate Corporale - Active 26% 27% 27% 25% 28% 3.con80% Q) 3w
EBIT/Ch.Cu Dobanzile [EBIT/chCu obanzile 2062 48,72 2122 26,26 17,91 o P —
Numar Mediu Angajati 7%
Cifra de afaceri / Angajat 337.982 1% 5. peste 100% 5 bact 100%
Salariul Vediu Brut /Angajat / Luna (RON 12460
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 % 1L peste-S0% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 31% 23% 16% 24% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) Ritm Amortizare (Lag 1 an) 12% 12% 11% 12% 9% 5% 3 lnue-25%510 25%
[CAPEX /Amortizare 261% 187% 145% 199% 182% i Intre0si 25% 3 riressosio
. Ire25% 5 50% s . itre0 3 50%
26y o eesesiiom 5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[H. Mediul ¢ tial ]
[indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) [Nrfirme’ 8.801 8.878 8518 6.626 6.597 L Scadere peste -50% 1 Scadere peste -100%
Cifra Afaceri |ifra Afaceri (mil RON) 11.753 9626 8134 7.194 6.586 2. Scadere e 50% 5 25% o =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 22% 18% 13% 9 0% w 3 Seadere e 25% 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET a4 48 51 5 65 . Crestereintre 0si25% 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) S crestereiire 25505 50% 5 Cestereinre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <-> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Numar companil inregistrate 6,2% 6,2% 5,9% 6,5% 19% - )
Numar companiledt o5 0% i1 5% 7. Grestereintre 100%:5 200% g 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT-IN o1 o >4 20 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de af: Numar compar ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ) ‘ ‘ ‘ ‘
itate 492 TV ~5MEUR ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
~0~100KEUR 118 5M~10MEUR : ; ; : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 29 10M~50M EUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 8 50M~100MEUR 1 23% 27% w2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 646 [Total > 1 mil EUR - - - - ‘ - - - - ] o pestes
N m Scamut Scamut Seomt : : : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
1% @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe
parcursul anului 2022 797 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
Reprezentativit 63% = Risc Mare (1-3)
(TOfirme analizate/TO total firme sector) m2. Risc Mediu
EEX Risc Mediu-Mare (4-5)
Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate AHI CARRIER ROMANIA SRL 30451720 140/8363/2012 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
2666 Comert cu idicata al altor masinisi echipamente de Nota: i i i

panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
INDICATOR 31122022 | 31122021 ] 31122020 31122009 | 31122018 ]
Distributie compani din sectorul 4666 - Comert cu ridicata al aftor mash mente de birou, i functie de cifra de afacer & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022 Nr Firme NrCrt i ni Cod Fiscal
17.477.709 17.266.057 12.765.295 17.444.561 14.609.524. . Fara Activitate 26 1 2786070
din care: 1.0-100 KEUR 74 4912700
Active Imobilizate 340.932 401.448 488.767 62.832 96.631 00K-500K EUR 34 3 ANTBUSINESS SOLUTIONS S R 980141
Active Circulante 17.136.777 16.864.609 12.237.308 17.360.309 14441753 500K-1.000 K EUR 13 4 |ROEL SRL 1596786
S MILEUR 5 EUTRON INVEST ROMANIA SRL 4096491
Total Dato 9.494.683 11716.307 8.559.242 13328.776 11779.327 10 MILEUR 3 [AHI CARRIER ROMANIA SRL 2786070
din care; 0-50 MILEUR 7 | M.G.T. EDUCATIONAL SRL 11005950
Termen Scurt 9.494.683 11.716.307 8.559.242 13.328.776 11.779.327 0-100 MILEUR 8 |TOP EDGE ENGINEERING SRL 2290180
Termen Lung - - B B B 8.PESTE 100 MIL EUR 9 DANUBIUS EXIM SRL 6386718
TOTAL Numar T64 10 EUROCOM SA 1643888
Total Capitaluri Propri 7.362.359 5.020.290 4.138.745 3.886.446 2.356.351 [TOTAL Cifra Afaceri {mil RON] 791 | _TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON]
[ Pondere Top 10 in total sector
Cifra de afac 37.805.43 . 21.603.441 225.688
[Total Venituri din Exploatare 37.931 3 21.819.836
Total Cheltuieli din Exploatare. 34,661 § 21.126.279 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 693.557
423.030 =1 sub0s 3% m1subos
252299 =2.04-08 2051
3.0815 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 ma.152 19% ma.152
itatea Curenta Lichiditatea Curenta 1,51 176 1,61 40 1,78 524 2% 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 1,09 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 1,07 28 1,22 60 1,30 2% 6 pesied 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 0,18 Lichiditatea Numerar (Cash R) 024 36 042 72 0,44
l Ratio (DIR) 170,84 Defensive Interval Ratio (DIR) 140 71 176 21 128 po
incasari Zilnice (D.C.C) [Cash Coverage Ratio (CCR) 113% 114% 113% 113% 5% DIR 5
75.128
14% =15UB30
18%
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 &
3.6090
[Simulare Creante I 0% 18% 20% 4, 90-180
Simulare Ci 1 0% 5180360 5122
Simulare asupraCCR I T11%
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5% 0% 110% 120%
Crestere
Crestere 10% 0% 109% 1%
Creante Creante 15% 0% 107%
20% 0% 106% 100%
0% 5% 106% 0%
Scadere cifra de Scadere cifra de afaceri 0% -10% 100%
afaceri 0% 15% 94% 80%
3% 0% 20% 89% 0%
Neincasare Creante 5% -5% 104% —o—Firma Subiect
+ 3 -10% 0%
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante 10% 10% 97% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 90% so%
20% 20% 83% ARTO ARTO.2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul 2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 88 98 7 73 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 50 55 0 a1 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 1 115 0 85 3600 e sos0
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 1 153 137 115 114 4.90-180 -
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 2 38 77 47 29 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R ¢ 24 275 220 212 199 6.350540 6.360540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) B 88 121 96 66 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
4.618.842 3 2.259.720 9.Peste 1080 9.Peste 1080
124.527 621.000
Verificare (TN- R + NFR =0) - - Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
FR:FR 0,03 027 I\ ‘ =2 2060
L] 3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2022 FR <0 FR >0 N 4.50-180
I Cadran Cadranll | Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 1 % % % < T0360
Cadran IIl Cadran IV pentru firma sublect e AHI CARRIER ROMANIA SRL 6.360-540
. —— ‘ =7.540-720
| 87201080
CADRAN IV: Compania AHI Structura Fond Rulment Firma Sublect o% 10% 20% 30% 0% 0% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
activelor imobilizate fixe, rapo
iti i i Totus, capitalul 100% — ] 1 1 — utia CAEN 2022- CCC
pe 0% —1 — — — — | | | |
. In i 60% —| — — — —
pe termen lung, dar i i i 0% —| || _— | 1 8% 7% 14% % 15% % 4%
ol [ | | [ [ | | I I
normele de analiza financiara! o e —
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii M Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
D. Fluxul de Numerar (M. Indirecta)
CFO = Fluxul de Numerar Operational ([1]-(2]+(3)) 1.553.050 4.133.579 836.733 41.897 T e T T T T T T
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L)EBIT +Amortizare- Ch Dob-{1-t)- Impozit 2.780.068 1.579.586 731.214 1.955.882 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 994.606 | 603.072 4.875.053 | e |
2221624 4769534 |
VERIFICARE - - |
Rezultata din (valori procentuale): |
] 1 |
N\ =
It i iverse socuri I lueru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch. Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE . o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 1]-2]+3) [ 2823886 | 120%
Valori Absolute 100%
[3108LTADTS [21DELTA (Greante +Stocuri) [11E8T(14) + Amortzare -Ch Dob-(1-4) L] EBIT(Lt) + Amortizare - Ch Dob-(1-t) [ 2017658 ] o
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) | —994.606
INTERPRETARE [ o621 60%
1) Valori Portive rezultatul din cuamortizarea, si care acopera a0
cheltuielile cu dobanzile | 60% 0%
- 20%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 21%
dobanzile I 19% %
- Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive r
rapid DTS I 8% ] = [BIDELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
31valort pontve < aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversieal banilor estesimilar practicil din piata i.e. compania nu abuzeaza de . lrderes-20% . herderes 2
Companialsi afiliate. aNU i
3] Valori Negative 14% 2. erdereintre 10% 22 B2 pierdereintre 10% s -
TN 20 % L aox
3. lrdereintre 051-10% 3 lerdareintre 051-10%
Lichiditate Efectiva: DTS [ wex [  ssx [ 1% [  ox |
Lichiditate Efectiva : CAPEX 15 4 profitinee 051 10% . proft it 051 10%
19%
froftnte 10% s 205 voftntre 10% 5 20%
FLUXUL DENUMERAR INVESTITIONAL > oo ® prfitine 05207
FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
RO Activelor) [ro Activelor) 10,3% 12,4% 10,4 14,1% 17,7% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 14,6% 17,0% 14,6 19,9% 23,9% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
o ntul Capitalurilor) ROE Capitalurilor) 23,9% 23,4% 20,7 22,4% 33,5%
a2 pierdereintre 10% s 2. Pierdereintre 10% 51
Rezultatul Net : i 6,9% 93% 7,9 81% 9,6% 26% A, 0%
EBIT : Cifra Afaceri 8,6% 10,9% 9,4 9,5% 11,4% 3 Prerderentre 051-10% 40% 3. Pierdereintre 05i-10%
1%
a4 proft it 051 10% 4. Profitntre 05 10%
1% S broft it 10%5120% . prof it 10% 5 20%
. proft peste 20% 10%¢ 6 proft paste 20%

[Active / Capitaluri Propril (Levierul)
Verificare

Grad Indatorare

rii T. Scurt : DEBT

F-Indicatorii d i ‘Anul 2022 “Anul 2021 Anul2020 | Anul2015 ] Anulz018 s ”(7"% sk
Grad Indatorare (Datorii - Active) (Grad Indatorare (Datorii : Active) 55% 45% 49% 7% 47% 2 230605 2, 25%50%
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 87% 92% 93% 8% 92%
Acti izate Corporale - Acth orporale  Active 28% 26% 27% 1% 23% 3.con80% 3.50%75%
i i 1: 18%
EBIT/Ch.Cu Dobanzile EBIT/Ch.Cu Dobanzile 866 43,61 1449 1378 20,57 3% P—— s o
Numar Mediu Angajati 2 i1
Cifra de afaceri / Angajat 315045 2.760.254 17% 5. peste 100% 5 bact 100%
Angaiat/ 13475
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 6% 1 Peste-50% " #15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 41% 38% 40% 30% 31 =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 32% 30% 31% 25% 31 9% 3 Inure-25% 310 7 e S0
[CAPEX /Amortizare 128% 125% 127% 119% 10 4 tnre0si 25 6% 3% riesovst
5 Intre25% 5150% P
52% 6. Intre 50% si 100%
5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
8 peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 2% Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme. 164 185 191 171 181 ) 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 791 681 621 647 711 & =2, Scadere nire 50%5i 25% e =2 Scadere inve 50% i 100%
EBIT Dinamica CA Sector 16% 10% 4% 9% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere nve 506 s 25%
Levierul Operational (EBIT <> CA) S crestereiire 25505 50% 5 Cestereinre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <-> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 %
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Gestereintre 25%s 50%
Numar companil inregistrate 17% 1,7% 1,6% 1,8% N
Numar companiledt A% 0% 3% e ) 7. Grestereintre 100%:5 200% - i | =7 Cestereintre 0% 100%
Raport OUT-IN 55 o1 77 o3 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
- Faraactivitate 16 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
0~100KEUR 4 5M~10MEUR H ; ; : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 0 10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 0 50M~100MEUR 1 18% 25% 16% w2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 19 [Total > 1 mil EUR - - - - - o pestes
N - Searat Scamut Scomt : : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
‘@Rating Coface (companil analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] 1 [ ‘Altman ZScore oate companiile dinsector ]
0% 0%__ @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe 20 T
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
38% = Risc Mare (1-3)
Reprezentativi
73%

(TOfirme analizate/TO total firme sector) m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate SAMSUNG ELECTRONICS ROMANIA SRL 22694272 140/7668/2012 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
2652 Comert cu ridicata de componentesi echipamente electronicessi de telecomunicatii Nota:

panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
stributie companii din sectorul 4652 -C idi omponente si echipamente electronice s de telecomunicati, in functie de cira de afaceri & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme Neet | Denurmire Companie Cod Fiscal Cifra de afaceri 2022 RON
- Fara Activitate 143 1 SAMSUNG ELECTRONICS ROMANIASRL 22694272 5.672.304.815
din care: 1.0-100 KEUR 248 2 HUAWEI TECHNOLOGIES SRL 20567140 1.896.601.780
Active Imobilizate 5.900.765 3.831.967 3.604.233 4213.934 4.192.811 00K-500K EUR 130 3 GERSIM IMPEX SRL 5050490 724.992.423
Active Circulante 1.339.323.970 1280.134.534 1.069.617.808 1.044.868.412 889.503.373 500K-1.000 K EUR 4 WORLD COMM TRADING GFZ SRL 6167421 363.582.836
S MILEUR 5 PAYPOINT SERVICES SRL 1307815 336.127.282
Total Dato 168.699.750 415527316 276.580.040 345.142.154 308.794.095 5-10 MILEUR 3 PHONETASTIC GSM SRL 2694272 271.708.397
din care: 050 MILEUR 7 GREEN LEAVES TECHNICAL SR L 1578541 214.528.110
Termen Scurt 168.699.750 415.527.316 276.580.040 345.139.728 308.791.669 0-100 MILEUR 8 28 EXPERT MOBILE CONECTION SRL 24265552 195.022.284
Termen Lung - B - 2426 2426 8.PESTE 100 MIL EUR 9 ESTEP B2B SOCIETATE PEACTIUNI 31171787 193.799.275
TOTAL Numar 713 10 NK SMIART CABLES SRL 24032875 192.868.735
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 14.037 J_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 10.062
[ Pondere Top 10 in total sector 72%
Cifra de afac 304, 4.825.167.284 4.898.694.164 7.913.901 4.575.052.2
[Total Venituri din Exploatare 4.841.966.662 4.912.326392 948.359 4.596.164.6!
Total Cheltuieli din Exploatare . 4.72. 5 4.788.652.008 333.260 4.487.226.7( Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT . 11 123.674.384 615.099 108.937.9
949 X 5.203.099 151604 4.483.692 "1.subo4 2% "1sub0s
itat Net 97.838.464 849335 52,0408 =2.051
3.0815 3145
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 * =452 16% ma.152
itatea Curenta 387 3,03 Lichiditatea Curenta 214 05 2,08 2,11 1,91 5.24 1% 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 7,65 2,96 3,76 2,97 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 1,69 62 1,70 1,81 1,55 2% 6 pesied 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 0,44 0,60 2,15 0,08 Lichiditatea Numerar (Cash R) 033 34 073 045 0,46
al Ratio (DIR) 8235 93,19 77,64 74,45 Defensive Interval Ratio (DIR) 95 3 93 90 93
incasari Zilnice (D.C.C) 15.104.645 11916113 15132783 13.075.787 [Cash Coverage Ratio (CCR) 100% 96% 110% 101% 104% DIR
15.666.092 13.187.229 13.390.193 13.764.203 12.538.827
96% 50% 113% 55% o~ =1.sUB 30
Stress Test Scenario - Sectorial 23060
3.6090 1%
[Simulare Creante | 0% 12% 4, 90-180
Simulare asupraCCR I 99%
18% 6. Peste 360 6. Peste2

Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere % % 98% 100
Crestere 10% 0% 97% 95%
Creante Creante 15% 0% 96% 90%
20% 0% 95% 85%
0% 5% 94% 0%
Scadere cifra de Scadere cifra de afaceri 0% “10% 89% 7%
afaceri 0% 15% 84% 70%
6% 0% 20% 78% 5%
5% 5% 93% 60% —o—Firma Subiect
Neincasare Creante
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 87% 5% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 81% so%
20% 20% 74% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 I m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 7 71 6 6 "2.3060 =2.30-60
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 3 1 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 2 4 300
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 7 B =4.50-180 e 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 5 3 5. 180360 S 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 131 141 12 115 128 6.350540 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 63 65 5 54 53 7540720 750720
5.720:1080 8.7201080
498.078.562 9.Peste 1080 9.Peste 1080
347.204.408
- Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
Kl IN ‘ ‘ =2.3060
R <0 R >0 === N e
I Cadran Caranti__[}  Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru % 14% < T0360
pS— e pentru firma subiect 7 SAMSUNG ELECTRONICS ROMANIA SRL s oo
T ‘ ‘ =7.500720
inraportcu i 8.720-1080
£ n " i cul industriei i Structura Fond Rulment Firma Subiect % SOK 0% 100% 9 FPestelofo
: ietlon it ; : 100% — S S
torului, st 80% —| — — — — — | |
prm—s: - e = " . : P |
i gradul de 0% —] - 1 % 10% &% %
capitalizare al firmei subi i i i i iaral Politica de finantare a 20% —] |
companie poate fi o I |
d Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05130 58,3051 60 9605190 10,905 180 11.1805i 360 12. Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
(1] EBIT + Amortizare - Ch Dob-{1-t) - Impozit 69.616.891 FLUXUL DE TREZORERIE |
2] DELTA (Creante + Stocuri +Ch Avans) 555.845.423 539.875.761 358.805.665 —— |
14.303.770 14.935726 4830.347 |
VERIFICARE - - |
|
] 1 |
ey
A 4
v
i i iverse socuri le capitalului de lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru averificavolatilitatea unor indicatori de
lichiditate in " ")l Cresterile simulate sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211

Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch. Dobanda %) 0%

REZULTATE SIMULARE

[ Cichiditaea EOL] [ s2a1a7362 ] a0%
Valori Absolute 20%
1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1-t) | 09197478 | 0%

19%
2] DELTA Creante +stocuri + Ch Avans] T 23200553 o
01050287
a

Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare

[31DELTADTS [2]DELTA (eante +Stocuri) [11€BIT(1) + Amortizare - Ch Dob-(1-1)

INTERPRETARE

(1) Valori Pozitive rezultatul din cuamortizarea, si care acopera
cheltuielile cu dobanzile | To% -60%
1] Valori Negative rezultatul din si care NU acopera I M%:I 8o
dobanzile I ST et
2] Valori pouitive Companiablocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
o [ 08 [ ] = [(3OELTADTS m (21DELTA (Creante + Stocur) (1] E8IT(1-) + Amortizare - Ch Dob-{1-t)

Compania reduce capitalul blocat in stocuri si creante. Situatia
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
E aditional dela afiliate.
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversie al banilor este similar practicii din piata (i.e. compania nu abuzeaza de
Companiaisi afiliate. aNU i

2] Valori Negative

3] Valori Pozitive Rezultat net EBIT%

1 Plerdere>-20% 1 Plerdere>-20%
17% 2. Plerdereintre 10% si 2% B2, Pierdereintre 10% si -
20% 20%
3 Plerdereintre 05i-10% 3 Pierdereintre 051-10%
7%
Lichiditate Efectiva : CAPEX 4. proft ntr 05 10% 4. Profit ntre 05 10%
17
5. profit Inve 10% s 20%
FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL
FLUXUL DE NUMERAR FINANCIAR (Dividend + A Banc 3 1 6. Proft peste 20% 20%
a7%

3] Valori Negative

Lichiditate Efectiva: DTS

5. proft nte 10% 5 20%

6. Proft peste 20%

7%
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
RO Activelor) [ro Activelor) 11,7 11,1% 11,9% 11,9% 9,4% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 16,6 16,5% 17,3% 17,2% 13,6% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor) ROE Capitalurilor) 28,7 24,3% 25,1% 25,9% 23,0%
a2 pierdereintre 10% s =2 Perdereinie 10% i
Rezultatul Net : i 4,2 43% 1% 3,7% 33% 28% b 0%
EBIT  Cifra Afaceri 51 5.4% 50% 45% 41% A - 3 Plerdereintre 03-10%
ottt 051 10% g =-Protinim s 10%
15% . Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
. proft peste 20% i 6 proft paste 20%
[Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Verificare Grad Indatorare rii T. S :
F. Indicatorii d il ‘Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul 2018 s 5% mLsw sy
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] a7% 48% 5% 45% 9% 25% —— ‘ .
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) 100% 100% Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 90% 92% 92% 93% 92%
Acti izate Corporale - 0% 0% Acth orporale  Active 9% 10% 12% 11% 13% 3.con80% 3.50%75%
EBIT/Ch. Cu Dobanzile EBIT/Ch_Cu Dobanzile 507 4139 488 539 581 =
15% 4.30%100% s L rswsen
Numar Mediu Angajati 224 221
Cifra de afaceri / Angajat 25322.790 21833336 24.770.312 21995443 P 5. peste 100% 5 bt 100%
Angaiat/ 26705 26.460 24575 25470
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
[ G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 8% 1L peste-S0% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex1 : Active Corporale T0) 25% 8% 16% 20¢ 19% 2 e S -25% B2 ntre-100%s1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 16% 15% 14% 15% 13% 3 inte 255510 2% 7 e S0
[CAPEX /Amortizare 159% 49% 114% 131 143% i Intre0si 25% e st
5 5 Intre25% 5150% P . itre0 3 50%
1% 6 nweso s 100% + ress 0%
7. peste 100% e s s 0%
8 peste 200% 6 este 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 a5 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme. 713 762 756 664 698 1. Scadere peste -50% 1 seadere Peste 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 14.037 11919 11749 11664 10690 9% 2. Scadere e 50% 5 25% 20% =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 18% 1% 1% 9% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHL 1608 1747 1859 1957 2.098 i, Crstereintre 05125% = 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) o < Conereire 5500505 5 Cestereinre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Numar companil inregistrate 7,1% 7,0% 3 7,4% - % .
Numar companiledt % 2% e To7% 7. Grestereintre 100%:5 200% 7% £ 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT: IN 09 1 18 17 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
- Faraactivitate 45 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
0~100KEUR 7 5M~10MEUR H H H ; : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 3 10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 1 50M~100MEUR 1 26% 24% 1% w2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 55 [Total > 1 mil EUR - - - - o pestes
N m oderat Moderat Ridicat : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie *
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
(s _@rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe 121
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
Reprezentativi 7% = Risc Mare (1-3)
(TOfirme analizate/TO total firme sector) 30% m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate ASTON COM SA | 1ssa1s23 | 140/10329/2000 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
[caen | 553 TComert curidicatoal aparatelor electricede vz gospodaresc, al aparatelor deradio sitelevizoarcld Nota:

panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companil din sectorul 4643 _Comert cu i electrice de uz gospodaresc, al aparatelor de radio s televizoar elor,in functie de cifra de afaceri & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022
nterval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme neert | Denumire Companie Cod Fiscal 022 RON
- Fara Activitate 154 1 LG Electronics Magyar i Kit. ursala | 36692913 617.090.306
din care: 1.0-100 KEUR 256 2 2111889 546.581.420
Active Imobilizate 1.345.707 898.763 13.554.201 14.102.377 13.643.984 00K-500K EUR 161 3 9189605 482.885.244
Active Circulante 54.097.537 47.807 381 38 694.468 36.544.907 27.276.356 500K-1.000 K EUR 66 4 |BSH ELECTROCASNICE S R.L 11552248 470.024.652
S MILEUR 103 5 PHILIPS DOMESTIC APPLIANCES ROMANIASR. 42936214 452.008.683
Total Dato 41.642.195 34.941.846 39.109.597 41.535.907 27.965.815 5-10 MILEUR 28 3 ELBI ELECTRIC & LIGHTING SRL 36692013 48 851,325
din care: 050 MILEUR 27 7 MARELVI IMPEX SRL 7282405 48,135 336
Termen Scurt 41.642.195 34.941.846 36.661.836 38.371.728 24.085.218 0-100 MILEUR 7 8 GROUPE SEB ROMANIASRL 18288047 04.867.097
Termen Lung B B 2.447.761 3164179 3.880.597 8.PESTE 100 MIL EUR 2 9 CONSOLIGHT COM SRL 8984971 98.854.298
TOTAL Numar 804 10 DAIKIN AIRCONDITIONING CENTRAL EUROPE _ROMANIASRL | 5575204 238.600.553
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 9.326 TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 (mil RON) 4108
[ Pondere Top 10 in total sector 44%
Cifra de afac 179.812.90¢ 110.784.661 574, 7.103.235
[Total Venituri din Exploatare 181.477.18 113.108.995
Total Cheltuieli din Exploatare 163.788.81 98.852.760 E Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 17.688. 14.256.235 g
2.558.41 146.140 X b =1 sub0s 7% m1subos
12872761 12.546.023 = =2.04-08 =2.051
3.0815 14% 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta 1,30 1,13 Lichiditatea Curenta 1,56 1,63 1,63 61 1,54 2% 5.24 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 0,62 031 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 0,92 0,96 1,09 01 1,03 & pested 28% 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 0,01 0,03 Lichiditatea Numerar (Cash R) 014 018 0,20 19 013
al Ratio (DIR) 54,94 31,63 Defensive Interval Ratio (DIR) 101 9 118 18 157
Incasari Zilnice (D.C.C. 470679 Cash Coverage Ratio (CC.R) 101% 102% 105% 106% 120% PIR R
470.645 262.084 237.081
100% 106% o3 =1.sUB 30
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 =
3.6090 2%
[Simulare Creante | 0% 125 4, 90-180
Simulareimpact asupra CCR I 9% 108
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere % % 98% 100
Crestere 10% 0% 97% 95%
Creante Creante 15% 0% 96% 90%
20% 0% 95% 85%
0% 5% 94% 0%
Scadere cifra de 0% -10% 89% 7%
tacert Scadere cifra de afaceri o o s I
0% 20% 79% 5%
5% 5% 93% 60% —o—Firma Subiect
Neincasare Creante
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 87% 5% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 81% so%
20% -20% 74% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTOA4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 82 77 104 92 113 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 68 68 60 68 64 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 106 101 7 113 124 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 150 125 7 160 176 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) a4 44 7 47 52 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 150 188 7 221 220 6.350540 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 60 64 7] 69 68 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
12.934.058 5 4.287.114 9. Peste 1080 9. Peste 1080
5.719.335 3.566.469
042 083 I\ ‘ ‘ ‘ ‘ =2 2060
L] 3.6090
FR <0 fR >0 o . . N =4.50-180
Cadran Cadranll | Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru Jizat 1 7% 7% 16% < T0360
Cadran Il Cadran IV pentru firma sublect ASTON Com sA 6360540
T ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
CADRAN IV: Compania ASTON COM SA inrej Structura Fond Rulment Firma Subiect = = % SOK 0% 100% 9 FPestelofo

imobilizate

viitoare, care se poate
sectorului). Raportul
ridicat de lichiditate

dar este costisitoare po: i
iin i ital i for mediei sectoriale si i normele de
analiza financiaral I I | | I |
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
L peste-360 m2.-3605i-180 3.-1805i-90 49051 60 5.605i-30 6.-30510
W Active Imobilizate Capitaluri Proprii ™ Datorii TL W7.05i30 W 8.30si 60 9.605i 90 10.905i 180 11. 180si 360 12. Peste 360
D. Fluxul de Numerar (M. Indirecta)
CFO = Fluxul de Numerar Operational ([1]-[2] +[3]) 2.751.463 9.117.627 9.244.334 4.786.724 e

Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
1] EBIT + Amortizare - Ch Dob-{1-t) - Impozit 14.778.339 14.463.258 12.691.947 9.927.623 FLUXUL DE TREZORERIE
[2] DELTA (Creante + Stocuri +Ch Avans) 13.444.915 | 4.548.866 655359 |

4.102.972

VERIFICARE
Rezultata din (valori procentuale):

[

[
o
b
I

\_\ 4
v

iverse socuri le capitalului de lucru, ial iain lichiditate, precum si pentru averifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in " ")l C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 2021!

Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%

Dinamica Datorii T.S. (crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch. Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE N o ) ) .
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 1]-2]+3) [ 21233690 80%
Valori Absolute 60%
{310ETADTS [21ELTA (creante +Stocuri) [1)€8T(14) + Amortizare -Ch Dob-(1-t) 1) EBIT(1-t) + AmortizareCh Dob-(1.t) [ _1a205301 | o
2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) [ 13448915 |
INTERPRETARE [ 20473213 | 20% o
1) Valor Poritive rezultatul din cuamortizarea, si careacopera o
cheltuielile cu dobanzile | 30%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 28% -20%
dobanzile I 43% _a0%
21 Valor Poritive Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
rapid [ :DTS I 38% = [3DELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
2] Valori Negative Compania reduce capitalul blocat in stoc creante. Situatia
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
(3] Valort Podtive C aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversie al banilor este similar practicii din piata (i.e. compania nu abuzeaza de
3] Valori Negative Companiaisi afiliate. aNU i

L. Plerdere>-20% a1 Plerdere>-20%
G 2 plerdereintre 10% &5 2 plerdereintre 10% 5 -
206 0%
g > Persreinze0s-10% | =3 Perdereintre05i-10%
Tichiditate Efoctiva ; CAPEX = 4 profitinee 051 10% 4. proftintre 051 10%
16
roft inte 10% s 20% rofit inte 10% 5 20%
FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL 819.740 11.934.619 108.309 1.139.276 : e # el oo
FLUXUL DE NUMERAR FINANCIAR (Dividend +4 Banc 10.396.825 14.922.598 12.434.303 13.544.264 6.profit Peste 20% 6. rofit este 20%
ROA
18%
14%
m‘

E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
RO/ Activelor) [ro Activelor) X 9,7% 8,4% 7,9% 7,0% ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 12,1% 12,4% 11,4% 10,7% 8,5% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor] ROE Capitalurilor) 25,2% 25,4% 23,0% 19,1% 20,7%
a2 pierdereintre 10% s =2 Perdereinie 10% i
Rezultatul Net : C 4.6% 5.0% 4,5% 4,7% 4,2% o 38% e
EBIT  Cifra Afaceri 538% 5.7% 55% 5.8% 4,8% S erdereintre 05110% 3 Plerdereintre 03-10%
ottt 051 10% 4. protntre 03 10%
14%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
6 prot peste 20% 10% 6 proft paste 20%
[Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
e Grad Indatorare
F. Indicatorii d il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 oL sk s mLsub25%
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 63% 60% 62% 58% 64 26% 2 30%60% [
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) 86% Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 89% 89% 87% 89% 88
Acti izate Corporale - 32% Acth orporale  Active 12% 12% 12% 16% 12 3.con80% 3.50%75%
EBIT/ Ch. Cu Dobanzile EBIT/Ch. Cu Dobanzile 4,28 26,08 519 575 4 o005 63% 2o
Numar Mediu Angajati 36 e 75
Cifra de afaceri / Angajat 2697312 18% 5. peste 100% 5 bact 100%
Angaiat/ 7649
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 8% 1 Peste-50% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (CapexL : Active Corporale T0) 22% 7% 20% 17% 14% =2 Intre-50%1-25% 2, nere-100% s1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 10% 9% 11% 10% 9% 3 lnue-25%510 2%
% a inre0si25% 3 btre 50%5i0
[CAPEX /Amortizare 223% 74% 179% 172% 157%
5 Intre25% 5150% . 4 05 50%
0% . invresom s 100%
5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
8 peste 200% 6 peste 100%
[H. Mediul ¢ tial ]
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme 804 888 929 855 929 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 9326 8524 7.902 6561 5.990 2. Scadere e 50% 5 25% 2% =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 5% 8% 20% 10% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHL 257 274 291 307 358 i, Crstereintre 05125% = 4. Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 P ¢ e so 0 1% ¢ cosereinre 3505 50%.
Numar companil inregistrate 2,5% 2,5% 2,4% 2,6% e i
Numar compani exit 7% Ti5% 0% oo 7. Grestereintre 100%:5 200% 1 7. Gestereintre 0%
Raport OUT: IN 38 2.8 72 5o 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe ! Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar compani Cifra de afaceri
- Fara activitate 118 1M~SMEUR 4 | | | | | | | | | |
~0~100KEUR 18 5M~10MEUR H H H : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 8 _10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 1 50M~100MEUR 1 2% 12% =23
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 145 [Total > 1 mil EUR - - - o pestes
3 tr Scazut Scazut Scazut H H
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
0%___ 4% __ @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe
N 166
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
i = Risc Mare (1-3)
Reprezentati 35%
82%

(TOfirme analizate/TO total firme sector) m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate HITACHI ENERGY ROMANIAS R.L. 5951163 140/13384/1994 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
2669 Comert cu ridicata al altor masinisi echipamente Nota:

panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companii di sectorul 4669 - Comert cu idicata al altor masini i echipamente, in functie de cira de afacer & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme Neet | Denurmire Companie Cod Fiscal 12022 RON
- Fara Activitate 252 1 CHORUS RESEARCH ENGINEERING DISTRIBUTION S.R.L. 13808750 .
din care: 1.0-100 KEUR 506 2 SKESOLAR INVERTERS S R.L. 40883121 218.436.535
Active Imobilizate 342,513 528.222 280516 349.957 1.958.215 00K-500K EUR 451 3 [VOLTA GRUP SRL 4101552 195.035.595
Active Circulante 75.445.199 57770131 67.560.918 113.168.201 111678161 500K-1.000 K EUR 208 4 FERROLI - ROMANIASRL 12529 192.299.047
S MILEUR 271 5 VESTRAINDUSTRY SRL 59692 180.792.681
Total Dato 25.528.397 9.863.686 19.433.382 61.574.457 92.620.394 5-10 MILEUR 62 3 [TOYOTA MATERIAL HANDLING ROMANIASRL 38087 150.446.715
din care: 050 MILEUR 33 7 SCHRACKTECHNIK S R.L 09806 42.600.746
Termen Scurt 25.528.397 9.863.686 19.433.382 61.574.457 92.620.394 0-100 MILEUR 1 8 ‘GRUNDFOS POMPE ROMANIA SRL 42769 33.002.864
Termen Lu 8.PESTE 100 MIL EUR 0 9 TOMRA COLLECTION ROMANIAS R.L 43825052 31.836.430
TOTAL Numar 1784 10 KARCHER ROMANIAS R L 23533592 26949212
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 10323 J_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 1.860
[ Pondere Top 10 in total sector 18%
Cifra de afac 61.046.478 35.721.644 281.382 171.560.637 151.028.946
[Total Venituri din Exploatare 61.113.058 35.733.209 305.500 206.461.773 151.127.119
Total Cheltuieli din Exploatare 61.655.636 34.950.791 980.639 162.091.167 143.903.835 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 542.578 782.418 675.139 44.370.606 7.223.284
1.825.082 347.626 643.555 1.501.006 170.487 "1.subo4 2% "1sub0s
983,842 1127747 3031584 36.267.680 =2.04-08 =2.051
3.0815 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 19% ma.152
itatea Curenta 3,48 1,21 Lichiditatea Curenta 1 74 1,66 68 1,44 524 2 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 335 0,78 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 1, 120 1,14 06 0,95 7% 6 pesied 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 1,78 013 Lichiditatea Numerar (Cash R) 0, 42 039 34 027
al Ratio (DIR) 431,44 180,86 Defensive Interval Ratio (DIR) 1 56 161 32 165
Incasari Zilnice (D.C.C. 200092 Cash Coverage Ratio (CC.R) 106% 105% 1% 109% 128% PIR R
150.963 456.082 399.166 9
133% 100% o) =1 suB30
Stress Test Scenario - Sectorial 23060
1% 3 6090 2o 18%
[Simulare Creante | 0% 4, 90-180
Simulareimpact asupra CCR o
2% 6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere % % 10% 100
Crestere 10% 0% 101% 95%
Creante Creante 15% 0% 100% 90%
20% 0% 98% 85%
0% 5% 99% 0%
Scadere cifra de 0% -10% 93% 7%
tacert Scadere cifra de afaceri o o o I
0% 20% 82% 5%
5% 5% 97% 60% —o—Firma Subiect
Neincasare Creante
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 90% 5% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 83% so%
20% 20% 76% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 102 92 94 82 92 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 67 64 59 70 67 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 134 T 90 113 135 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 169 T 153 152 159 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 35 3 63 38 24 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R tivelor) 267 2% 251 235 259 6.350540 6.30540
L Lucru [orcL iea Cap Lucru) 78 8 105 77 60 7540720 750720
5.720:1080 8.7201080
- 16.496.756 18% 9.Peste 1080 9.Peste 1080
5331.185
Verfcare TN- R+ VPR =0) B Disributic CAEN 2022 - DPO wiss 30

= 037 I ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ =2.3060
Lo 3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2022 FR <0 FR >0 N 4.90-180
I o Codranii [} Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment AN Structura Fondului de Rulment pentru 13% 1% 5% 9% 5 180-360
P o pentru firma subiect / HITACH ENERGY ROMANIAS R o 0540
T ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
’ ) ’ " 0% av% s0% 60% 70%

{ 8.7201080
CADRAN IV: Compania HITACHI ENERGY ROMANIA S.R.L. i Structura Fond Rulment Firma Subiect % 10% 20% 3 80% 90% 100% 9. Peste 1080
activelor imobilizate ind optim i i

i 100% — 1 1 1 — Distributia CAEN 2022- CCC
80% — — — — —
| | | |
0% — — — — —
0% —) - — —} — 1 % % 13% % 10% ™% %
normele de analiza financiaral ] | | | I |
o% —
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% b 80% 0% 100%
1. Peste 360 236051 180 3.-18051 90 4.-9051 60 5.-605i 30 6.305i0
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
D. Fluxul de Numerar (M. Indirecta)
CFO = Fluxul de Numerar Operational {[1]-[2]+(3)) - 50.237.870 12.970.087 18.575.232 79.856.492 T T T T T e
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[1] EBIT + Amortizare - Ch Dob-(1-t) - Impozit 635.783 964.640 3.641.789 37.995.002 FLUXUL DE TREZORERIE

[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 51.126.749 |- 14.142.641 28.415.020 |- 38.547.512
2137.194 6.197.999

VERIFICARE

Rezultata din (valori procentuale):
i

A___

iverse socuri le capitalului de lucru, ial iain lichiditate, precum si pentru averifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in " ")l C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 2021!

Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%

Dinamica Datorii T.S. (crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch. Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE N o ) .
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ lichiditatea - 21:B) [ 2512071 ] a0%
Valori Absolute 20%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) 250309 ] o
2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) [ siize7a5 |
INTERPRETARE [ 2aseaser | 20%
1) Valor Poritive rezultatul din cuamortizarea, si care acopera 0%
cheltuielile cu dobanzile | 0% |
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 67% -60%
dobanzile I 33% _80%
21 Valor Poritive Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
rapid [ :DTS I 78% = [3DELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
2] Valori Negative Compania reduce capitalul blocat in stoc creante. Situatia

ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
(3] Valori Pozitive ¢ aditional dela afliate. Rezultat net EBITY%
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversie al banilor este similar practicii din piata (i.e. compania nu abuzeaza de

abu [Rp——— frre——
31valori Negative Companiaisi afiliate. anu
(.o companiaisi pastreaza dinamica comerciala) iar surselep 20% a2 erdereine 10% 8 2. perderintre 10% i -
2on a8 f
™%
L PR —— 3 Prdereinre 05i-10%
Lichiditate Efectiva : CAPEX a4 ot 01 10% a4 Pttt 041 10%

Prot e 10% 1208 ot ntre 105 20%.
FLUXUL DENUMERAR INVESTITIONAL 1.165.388 b > oo ® prfitine 05207

FLUXUL DE NUMERAR FINANCIAR (Dividend + & Banci T 5573961 & ot peste 20% & prft peste 20

2%
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
RO Activelor) [0 Activelor) 12,7% 13,0% 10,3% 12,8% 10,9% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 17,8% 19,3% 15,4% 18,9% 12,8% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor] ROE Capitalurilor) 33,5% 29,5% 24,0% 28,6% 27,6%
2 pird 0% 2. Pierdereintre 10% 51
Rezultatul Net : i 9,3% 9.4% 7,8% 8.2% 7,8% o =2 perdereinre 40% i
EBIT: Cifra Afaceri 11,1% 11,3% 9,6% 10,2% 8,0% 55 e — 3. Pierdereintre 05i-10%
8%
a4 proft it 051 10% 51% 4. protntre 03 10%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
128 . proft peste 20% i 6 proft paste 20%
[Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
e Grad Indatorare rii T. Scurt : DEBT
F- Indicatorii d i ‘Anul 2022 ‘Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 s u w30 5%5‘% LS 2%
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 60% 54% 55% 4% 58% 2 30%60% 2 50505
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 84% 83% 86% 0% 90%
Acti izate Corporale - Acth orporale  Active 20% 21% 2% 8% 24% s 3.con80% 3.50%75%
EBIT/ Ch. Cu Dobanzile EBIT/Ch. Cu Dobanzile 809 36,92 749 58 9,53 63% 2o
4.30%100% L rswsen
Numar Mediu Angajati )
Cifra de afaceri / Angajat 1.152.311 5.534.214 1.756.151 18% 5. Peste 100% 5. bract 100%
Angaiat/ 13027 13617
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anui2019 | Anul2018 o | peste-so% =15ub-100%
Ritm CAPEX (CapexL : Active Corporale T0) 23% 22 17% 18% 25% =2 Intre-50%1-25% 2, nere-100% s1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 12% 125 12% 13% 9% 3 lnue-25%510 2% e somat0
[CAPEX /Amortizare 197% 184 138% 137% 262% a2 Mo meosiasn e st
5 Intre25% 5150% . . itre0 3 50%
6 I 51 100%
5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
8 peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme 1.784 1.885 1.890 1613 1644 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 10323 9.077 8.046 8215 7.474 y. 2. Scadere e 50% 5 25% 19% =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 14% 13% 2% 10% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHL 152 165 75 184 145 i, Crstereintre 05125% = 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
6. Crestereintre 50%si 100% 10% -6 Cestereintre 2% 50%
Numar companil inregistrate 7,4% 7,4% 7,0% 7.8% 23% % e i
Numar compani exit ] A% 57X 3% 7. Grestereintre 100%:5 200% - 7. Gestereintre 0%
Raport OUT: IN 07 0,9 13 11 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
- Fara activitate 68 1M~SMEUR | | | | | | | | | |
~0~100KEUR 18 5M~10MEUR H H H ; : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 10 _10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 5 50M~100MEUR 1 23% 30% w2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 100 [Total > 1 mil EUR - - - - o pestes
3 tr Scazut Scazut Scazut H H H
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
0% @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe
N 368
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
Reprezentativi 3% = Risc Mare (1-3)
(TO firme analizate/TO total firme sector) 39% m2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate

DANFOSS SRL 8127710 140/9253/2020 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
2674 Comert curidicataal echipamentelor si furniturilor defierarie pentru instalatii sanitaresi deinca) Nota: i panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companiidin sectorul 4674 _Comert cu rdicata al echipamentelor i furniturilor de fierarie pentru instalati sanitare side incalzie, in functe de cifra de afacer| & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022
nterval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme neert | Denumire Companie Cod Fiscal
- Fara Activitate 190 1 ROMSTAL IMEX SRL 5990324 1176.980.078
din care: 1.0-100 KEUR 322 2 HONEYWELL ROMANIASRL 10947835 461.472.072
Active Imobilizate 253.836 317.557 4.684.303 6.728.799 7.028.978 00K-500K EUR 299 3 MELINDA-IMPEX INSTAL SRL 15936519 330.440.369
Active Circulante 25.470.975 24727.734 17812898 18294278 18.585.443 500K-1.000 K EUR 135 4 HONEST GENERAL TRADING SRL 6615609 287.958.187
S MILEUR 172 5 VIESSMANN S R 11075840 199.393.004
Total Dato 3572294 4.086.293 2.906.022 2.160.927 4.776.891 5-10 MILEUR 25 3 GREEN STAL TRADING SRL 5990324 195,540,042
din care: 050 MILEUR 2 7 NOVASERVIS FERRO GROUP SRL 25860825 86.297.920
Termen Scurt 3.572.294 4.086.293 2.906.022 2.160.927 4.776.891 0-100 MILEUR 8 TECHNOVA INVEST SRL 8080331 60.017.671
Termen Lung 8.PESTE 100 MIL EUR 9 10166281 45.590.394
TOTAL Numar 1175 10 15236671 37.626.751
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 8682 TOTAL Cifra Afacer TOP 10 (mil RON) 3281
[ Pondere Top 10 in total sector 38%
Cifra de afac .869.808 965.406 53.580.549 .463.589 43.473.060
[Total Venituri din Exploatare 516.87 57.438.346 120.669 44.174.723
Total Cheltuieli din Exploatare. 60.907.886 755.192 410 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 3.469.540 1365477 31
687.658 62.088 Y =1 sub0s 1% m1subos
2.883.263 =2.04-08 2051
‘ 3.0815 20% 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta 3,89 Lichiditatea Curenta 1,83 87 1,85 74 1,64 2% 5.24 3 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 3,60 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 093 96 1,03 98 0,86 6. pested 6. Pested
itatea Numerar (Cash R) 0,01 Lichiditatea Numerar (Cash R) 027 29 0,40 29 024
al Ratio (DIR) 151,08 Defensive Interval Ratio (DIR) 106 B 115 15 119
Incasari Zilnice (D.C.C. Cash Coverage Ratio (CC.R) 104% 103% 1% 107% 117% PIR R
145586 113815 “
103% 7% =1.sUB30 G
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 e
3.6090
[Simulare Creante | 0% g 5 4, 90-180
Simulare asupraCCR I T03%
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere % % 102% 100
Crestere 10% 0% 101% 95%
Creante Creante 15% 0% 100% 90%
20% 0% 99% 85%
0% 5% 98% 0%
Scadere cifra de 0% -10% 92% 7%
tacert Scadere cifra de afaceri o o o I
0% 20% 82% 5%
5% 5% 97% 60% —o—Firma Subiect
Neincasare Creante
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 90% 5% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% 20% 77% ARTO ARTO.2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 70 67 74 76 74 1% . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 9 94 87 85 92 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 106 102 89 110 119 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 166 T61 160 T61 166 9% =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 60 59 71 51 47 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 258 259 270 275 279 6.360540 6.360540
Lucr [orcL ap Lucru) 89 89 104 82 76 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
21.413.107 20.155.021 14.191.064 15.029.831 12.742.129 5% 9 peste 1080 9. peste 1080
21477392 | 20.379.562 | 14303514 | 16.015.516 | 13.770.930
Verificare (TN -FR + NFR=0) - B B - Distributie CAEN2022 - DPO 1508 30
FR:FR 100 101 107 108 I\ ‘ ‘ ‘ ‘ =2 2060
L] 3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2022 FR <0 FR >0 N 4, 50-180
T cadrant Corani || Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru lizat 1 1% e 1% 5 120360
Cadran il Cadran IV pentru firma sublect / DANFOSS SRL 6.360-540
/ ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
imobilizate i 8.720-1080
dustriei i MEETD Structura Fond Rulment Firma Sublect o% 10% 20% 30% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
Totusi, capitalul
i i 100% — —1 — 1 — — utia CAEN 2022- CCC
e B BB =B \ \ \ \ \
capitalurile icat de lichiditat lucru este 60% —| — — — —
ita pri i subi 0% —| _— _— — — 1 a% 6% 13% 7% 2% 6% 6%
superior de 33%, nivelul 2o ]
in care FR<NFR o O mw BN N \ \ \ ! \
il SECHCD Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 50 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
R |
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 2.632.251 1.706.911 859.424 2.280.211 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri +Ch Avans) 616994 | 6.916.619 |- 396545 |- e |
443,388 |
VERIFICARE |
|
[1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-{1-) | |
[2] DELTA (Creante +Stocuri) 3 I
3 N\ -
A 4
v
It i socuri I lueru, inlichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
[Dinamica Creante (crestere /scadere cu %) o1 [Dinamica EBIT (crestere/scaderecu) 0% ]
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Tichiditatea EOL] T _2om103 ] 100%
Valori Absolute 80%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) ] 2860905 ]
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) | 616994 0%
INTERPRETARE [ 698021 40%
1] Valor Podtive rezultatul din cuamortizarea, si care acopera o 9%
cheltuielile cu dobanzile | 69%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 15% 0%
dobanzile | 17% 0%
- Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive
rapid [ DTS I % ] = [BIDELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
31valort pontve < aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversieal banvlorestes\ml\xrpracucu din piata .¢. compania nu abuzeaza de . lrderes-20% . herderes 2
82 Plerdereintre 10% s =2 e 1081+
2
Lichiditate Efectiva: DTS =3 Lo% | " Perderentre05:-10% 3 lerdareintre 051-10%
a4 proftnte 051 10% . proft it 051 10%
FLUXUL DENUMERAR INVESTITIONAL 55503 4.216.946 -565.620 > ettt ® prfitine 05207
FLUXUL DENUMERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci) 1.499.985 2.405 29,622 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
[ E. Indicatorii de Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018
Activelor) [0 Activelor) 11,8% 12,2% 10,1% 8% 8,7% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 15,9% 16,3% 14,4% 11,9% 10,6% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
) tal 23,5% 23,4% 19,3% 16,9% 17,4% 2 P 0%
Rezultatul Net : Ci 8,4% 8,6% 7,3% 6,3% 6,6% 2% =2 Perdereire A0% i 2o
EBIT: Cifra Afaceri 10,0% 10,2% 88% 8,0% 7.3% 18% | .3 pierdereintre 05i-10% 43% 3. Pierdereintre 05i-10%
16% a4 Prftinte 05 10% 10% =4 Poitinte0sii0%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
6. ProftPeste 20% % 6 proft paste 20%
Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Verificare Grad Indatorare
. Indicatorii de Solvabilitate (*Going Concern" F. Indicatorii d Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul 2018 s 5% L sub sk
Grad Indatorare (Datori : Active) Grad Indatorare (Datorii : Active) 49% 7% 50% 50% A% 2. 30560% ? n2. 25%50%
Onwntu\ de finantare (DTS Datorii) 100% Onmnm de finantare (DTS:Datorii) 84% 84% 83% 80% 86% %
21% 27% orporale  Active 20% 25% 27% 30% 30% 3.con80% 3.50%75%
|E_T/ch Cu Dobanzile 346 20,67 218 346 396 e P 4% 16% ——
Numar Mediu Angajati 32 34 36 26 27
Cifra de afaceri / Angajat 2214.682 1822512 1488349 2.094.753 1610113 o 5. peste 100% 5 bact 100%
An 20172 13537 15 681 15629 14010
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 9% 1 Peste-50% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 19% 18% 12% 10% 10% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 8% 8% 8% 7% 6% 3 lnue-25%510 23%
[CAPEX /Amortizare 230% 226% 153% 146% 160% i Intre0si 25% 3 riressosio
5 Intre25% 5150% & . itre0 3 50%
i lnvese S100% 5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[H. Mediul ¢ tial ]
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 a5 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme. 1175 1187 1219 1.080 1.004 1. Scadere peste -50% - 1 seadere Peste 100%
Cifra Afaceri Cifra Afacer (mil RON) 8682 7620 6241 5543 5.031 7% 2. Scadere e 50% 5 25% £ =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 14% 22% 13% 10% 0% 3. Scadere trs 25X 10 PO - 3 scadere e 50% s 25%
REZULTATNET HHI 252 274 291 306 324 . Crestereintre 0si25% = 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) 1% . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <-> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 %
2% 6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Numar companil inregistrate 4,8% 4,8% X 5,0%
Numar companiledt To% To2% Tae T3.2% 7. Grestereintre 100%:5 200% o A 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT: IN 02 21 3, 26 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe L anului Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii fra de af: TNumar compar
- Faraactivitate 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
0~100KEUR 26 5M~10MEUR H ; ; : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 10 10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 3 50M~100MEUR 1 23% 26% 1% 2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 125 [Total > 1 mil EUR - - - - - o pestes
N m Scamt Scamut Scomt : : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
(s _@rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe
parcursul anului 2022 235 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
i 26% = Risc Mare (1-3)
Reprezentati 71%

(TOfirme analizate/TO total firme sector)

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10)

m 2. Risc Mediu

3. Risc mic




Denumire societate Al HEATING SOLUTIONS S.R.L. 39314424 11/441/2018 t COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
CAEN Nota:

1322 Lucrari deinstalatii sanitare,_ deincalziresi de aer conditionat a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
stalat sanitare, de incalire s de aer conditionat, n functie de cifra de afacer & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme NrCrt Denurmire Companie Cod Fiscal 2 RON
[roalActive [ 11838 [ 229384 [ ___o0soa [ 610 | ____________| - Fara Activitate 1.223 1 1986070
din care: 1.0-100 KEUR 5.209 2 1555468 186.072.982
Active Imobilizate 18.777 12591 541 284 00K-500K EUR 1.568 3 77.603.484
Active Circulante 1129612 216793 50.353 44335 - 500K-1.000 K EUR 413 4 27549443 63.509.419
S MILEUR 316 5 32602667 63.323.108
Total Dato 345371 107.139 111 41.702 5-10 MILEUR 37 3 1986070 46.626.082
din care: 050 MILEUR 35 7 8781745 41.683.977
Termen Scurt 345.371 107.139 111 41.702 0-100 MILEUR o 8 4410850 21904.173
Termen Lung - - B B 8.PESTE 100 MIL EUR [ 9 1238674 14.722.552
TOTAL Numar 8801 10 [ 35260330 02.435.510
[Total CapitaluriProprii ___________________| 80018 | 1225 | o783 | 2917 [ ______ _ ] [TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 11753 J[_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 1527
[ Pondere Top 10 in total sector 13%
Cifra de afac 3.503.430
[Total Venituri din Exploatare 3.503.430
Total Cheltuiell din Exploatare 2.505.698 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 907.732
- ¥ =1 sub0s m1subos
802,629 =2.04-08 & 2051
3.0815 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta Lichiditatea Curenta 1,50 60 15 150 1,46 524 7% 15% 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 1,14 23 1,2 52 111 7% 6 pested 6 pested
itatea Numerar (Cash R) Lichiditatea Numerar (Cash R) 035 45 0,4 69 037
al Ratio (DIR) Defensive Interval Ratio (DIR) 174 73 19 81 190
Incasari Zilnice (D.C.C) [Cash Coverage Ratio (C.C.R.) 107% 108% 108% 111% 117% DIR J CCR
=15UB30
Stress Test Scenario - Sectorial 25 23060
9% 3.6090 fes
[Simulare Creante | 0% 4, 90-180
Simulare asupraCCR I T06% 26%
6. Peste 360 6. Peste2
18%
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5 0% 5% 0% 104% 120%
Crestere
Crestere 10% 0% 102% 1%
Creante Creante 15% 0% 101%
20% 0% 99% 100%
0% 5% 100% 0%
Scadere cifra de Scadere cifra de afaceri 0% -10% 94%
afaceri 0% 15% 88% 80%
0% 20% 83% 0% .
Neincasare Creante 5% -5% 98% —o—Firma Subiect
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 91% 0% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% -20% 76% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTOA4
icatoril de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 96 97 88 108 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 8 s a1 51 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 128 92 107 146 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 124 141 129 159 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 16 49 22 13 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R ¢ 283 287 273 300 6.350540 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 77 107 96 67 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
9.Peste 1080 9.Peste 1080
Verificare (TN - FR + NFR=0) Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
it N ‘ ‘ ‘ ‘ =2.3060
L] 3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2022 FR <0 FR >0 N w4, 90180
I Cadran Cadranll Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 1 5% 10% < T0360
Cadran Il Cadran IV pentru firma sublect e ALHEATING SOLUTIONS S.R.L. 6.360-540
T ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
CADRAN IV: Compania Al T i i i i Structura Fond Rulment Firma Sublect o% 10% 20% 30% 0% 0% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
activelorimobilizate fixe, raportul fiind opti i inregi i inlini torului. De asemenea, valoarea
ity indi i i Totusi, capitalul i 100% — ] ] ] utia CAEN 2022- CCC
80% —| — - —| -
o . | | | | |
. In 60% —| — — — —
pe termen lung, dar i 0% —| _— || 1 7% % 16% s% % | 6% 6%
20% —| | —| —] L
normele de analiza financiaral o — — I | | | |
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 916.144 144.906 103.821 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri +Ch Avans) 816.669 | 3792 | 1313 | e |
23832 107.028 41591 |
VERIFICARE - - - |
|
] 1 |
ey
\
Sursele lichiditatilor pentru firma subiect \//
i i iverse socuri I lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Cichiditaea 121+ B) [ sosasz ] 0%
Valori Absolute 0%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) 770907 ] a0%
2] DELTA Creante +Stocurt + Ch Avans] T 516060 o o
INTERPRETARE I 3_|52104
. rezultatul din cu amortizarea, si care acopera 0%
(1] Valori Pozitive
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera 1 42% -a0%
dobanzile I 18% _60%
21 Valori Portive Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
rapid [ :0TS [ 67% ] = [(3OELTADTS m (2] DELTA (Creante + Stocur) (2] E8IT(1-) + Amortizare - Ch Dob-(1-1)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative

ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
E aditional dela afiliate.
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversie al banilor este similar practicii din piata (i.e. compania nu abuzeaza de
Companiaisi afiliate. aNU i

3] Valori Pozitive Rezultat net EBIT%

1 Plerdere>-20%

1 Plerdere>-20%

3] Valori Negative

2. plerdereintre 10% s 2. pledereintre -10% s -
20% 20%

3 Plerdereintre 05i-10% 3 Pierdereintre 051-10%

3%
6% 6%
Lichiditate Efectiva: CAPEX 4. Proftintre 051 10%
0 !
12%

4. Profit ntre 05 10%

froftnte 10% s 205 voftntre 10% 5 20%
FLUXUL DENUMERAR INVESTITIONAL 14.621 > oo ® prfitine 05207
FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci 121856 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
13%
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
RO Activelor) [ro Activelor) 16,6% 4,0% 5% 0% 11,9% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 22,8% 9% ,8% 7% 15,5% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor) ROE Capital 43,9% 1% 1% 6% 29,9%
a2 pierdereintre 10% s 2. Pierdereintre 10% 51
Rezultatul Net : i 12,8% 8% 1% 1% 9,8% e 0%
EBIT : Cifra Afaceri 14,1% 3% 3% 6% 10,6% €22) ) " Pecderenie 03-10% a5% 3. Prdereintre 051-10%
. 4 roftintre 01 0% M w0 proft inee 05 10%
11%

10%
. Proft ntre 10% i 20% 5. Profit ntre 10% 5 20%
6 Proft peste 20% 3 5. Proit Peste 20%

[Active / Capitaluri Propril (Levierul)

Verificare Grad Indatorare rii T. S :
F-Indicatorii d i ‘Anul 2022 ‘Anul 2021 Anu2020 | Anui2019 | Anulzo1s u w30 s mLswask
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 59% 55% 54 46% 55% 7% [—— [,
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 83% 83% 84 85% 88%
Acti izate Corporale - Acth orporale  Active 26% 27% 27% 25% 28% 3.con80% Q) 3w
EBIT/Ch.Cu Dobanzile EBIT/Ch.Cu Dobanzile 2062 48,72 21,22 2626 17,91 o P —
Numar Mediu Angajati 7%
Cifra de afaceri / Angajat 1% 5. peste 100% 5 bact 100%
t/An
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 % 1L peste-S0% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 31% 23% 16% 24% 17% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 12% 12% 11% 12% % = T 2% 3 btre 50%5i0
[CAPEX /Amortizare 261% 187% 145% 199% 182% " inre0s 25% s
5 Intre25% 5150% s P
26y o eesesiiom 5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
8 peste 200% 6 peste 100%
[H. Mediul ¢ tial ]
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
. h% (Compania Subiect) Nr firme. 8.801 8878 8518 6.626 6597 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 11.753 9626 8134 7.194 6.586 2. Scadere e 50% 5 25% o =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 22% 18% 13% 9 0% 1o 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHL 24 48 51 54 65 i, Crstereintre 05125% 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) S crestereiire 25505 50% 5 Cestereinre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Numar companil inregistrate 6,2% 6,2% 5,9% 6,5% 19% Y ... R
Numar companiledt o5 0% i1 5% 7. Grestereintre 100%:5 200% g 7. Gestereintre 0%
Raport OUT: IN 01 16 24 20 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
- Faraactivitate 492 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
0~100KEUR 118 5M~10MEUR H H H : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 29 10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 8 50M~100MEUR 1 23% 27% w2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 646 [Total > 1 mil EUR - - - - o pestes
N m Scamut Scamut Seomt : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie *
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
19%__ @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe 797 p—
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
i = Risc Mare (1-3)
Reprezentati
63%

(TOfirme analizate/TO total firme sector) m 2. Risc Mediu

36%

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate VIESSMANN SRL 11075840 108/1197/1998 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
CAEN 2674 Comert cu ridicata al echipamentelor si furniturilor de fierarie pentru instalatii sanitaresi deinca) Nota: i i i

panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companiidin sectorul 4674 _Comert cu rdicata al echipamentelor i furniturilor de fierarie pentru instalati sanitare side incalzie, in functe de cifra de afacer| & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022
nterval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme neert | Denumire Companie Cod Fiscal i i
- Fara Activitate 190 1 ROMSTAL IMEX SRL 5990324 1.176.980.078
din care: 1.0-100 KEUR 322 2 HONEYWELL ROMANIASRL 10947835 461.472.072
Active Imobilizate 7.914.544 7.754.359 7.773.714 7.778.392 8.397.899 00K-500K EUR 299 3 MELINDA-IMPEX INSTAL SRL 15936519 330.440.369
Active Circulante 56.289 727 102.150.703 93.076.354 83970994 71763.821 500K-1.000 K EUR 135 4 HONEST GENERAL TRADING SRL 6615609 287.958.187
S MILEUR 172 5 VIESSMANN S R 11075840 199.393.004
Total Dato 40.928.091 52.986.674 47.181.354 44.556.758 40.200.123 5-10 MILEUR 25 3 GREEN STAL TRADING SRL 5990324 195,540,042
din care 050 MILEUR 2 7 NOVASERVIS FERRO GROUP SRL 25860825 86.297.920
Termen Scurt 40.928.091 52.986.674 47.181354 44.556.758 40.200.123 0-100 MILEUR 8 TECHNOVA INVEST SRL 8080331 60.017.671
Termen Lung - - B B B 8.PESTE 100 MIL EUR 9 10166281 45.590.394
TOTAL Numar 1175 10 15236671 37.626.751
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 8682 J_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 3281
[ Pondere Top 10 in total sector 38%
Cifra de afac 199.393.004 203.005.7 X .807. 614.109
[Total Venituri din Exploatare 199.511.381 203.578.0
Total Cheltuieli din Exploatare. 177.794.520 183.508.0 X - Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 21716.861 20.070.0
627.092 14351 B =1 sub0s 4% m1subos
Ttat Net 5.4, =2.04-08 =2.051
‘ 3.0815 20% 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta 1,86 Lichiditatea Curenta 1,83 87 1,85 74 1,64 2% 5.24 3 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 1,57 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 093 96 1,03 98 0,86 6. pested 6. Pested
itatea Numerar (Cash R) 054 Lichiditatea Numerar (Cash R) 027 29 0,40 29 0,24
al Ratio (DIR) 163,82 Defensive Interval Ratio (DIR) 106 5 115 15 119
Incasari Zilnice (D.C.C. Cash Coverage Ratio (CC.R) 104% 103% 1% 107% 117% PIR R
446368 386.084 “
100% 7% =1.sUB30 G
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 e
3.6090
[Simulare Creante | 0% g 5 4, 90-180
Simulare asupraCCR I T03%
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5 0% 5% 0% 102% 10%
Crestere
Crestere 10% 0% 101%
Creante 15% 0% 100% 100%
Creante 20% 0% 99%
i d 90%
0% 5% 98%
Scadere cifra de 0% “10% 92% 0%
tacert Scadere cifra de afaceri o o o
0% 20% 82% 7%
Neincasare Creante 5% % 7% 0% —o=Firma Sublect
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 90% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% 20% 77% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 I m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 70 67 74 76 74 1% w0 0@
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 9 94 87 85 92 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 106 102 89 110 119 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 166 T61 160 T61 166 9% =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 60 59 71 51 47 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 258 259 270 275 279 6.350540 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 89 89 104 82 76 7540720 750720
5.720:1080 8.7201080
30.968.292 5% 9.Peste 1080 9.Peste 1080
13.229.017
Verificare (TN -FR + NFR =0) I I [ [ I - Distributie CAEN2022 - DPO 1508 30
FR:FR 043 I ‘ ‘ ‘ ‘ =2 2060
N 3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2022 FR <0 FR >0 N 4, 50-180
T cadrant Corani || Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului e Rulment pentru lizat 1 1% e 1% 5 280950
Cadran Cadran IV pentru firma sublect / VIESSMANN SRL 6360540
T ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
CADRAN IV: Comp: i i i italuri Structura Fond Rulment Firma Sublect o% 10% 20% 30% 0% 0% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
Nt oot Jtilor p .
indi Totusi, capi i 100% — 1 1 ] — Distributia CAEN 2022- CCC
viitoare, care se poate 80% — —1 —1 —1 — | | | | |
sectorului). Raportul FR: i i iva. i i 60% —| — — — —
ridicat de lichiditat ti dar este costisitoare casi i italuri po: i 0% —| _— | 1 % % 13% 7% 2% % 6%
i iin i itali i i iei iale si i normele de 20%
analizafinanciaral v BN BN BN ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05130 58,3051 60 9605190 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 19.673.546 18.274.953 17.321.263 12.359.717 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 1554807 | 8267.581 |- 4192.171 | 10.845.423 e |
45,683 831 1.776 106 |
VERIFICARE - - |
|
] 1 |
ey
A 4
v
i i iverse socuri le capitalului de lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru averificavolatilitatea unor indicatori de
lichiditate in " ")l Cresterile simulate sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE o o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 1-12]+13) [ 18950262 ] 100%
Valori Absolute 80%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) | _19.007382 ]
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) | 1ssaso7 | 0%
INTERPRETARE T 1ear6s7 | 0% 6%
1) Valori Portive rezultatul din cuamortizarea, si careacopera o
cheltuielile cu dobanzile | 86% |
1] Valori Negative rezultatul din si care NU acopera 7% | 0%
dobanzile 7% | 0%
- Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive
rapid [ DTS I 5% ] = [BIDELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative

ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
< aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversieal banilor estesimilar practicil din piata i.e. compania nu abuzeaza de

aby L. Plerdere>-20% a1 Pierdere20%
[3]Valori Negative Companialsi afiliate. aNU ey -
(.. compania si pastreaza dinamica comerciala) iar sursele p 82 Plerdereintre 10% s B2 pierdereintre 10% s -
2 0
=3 Lo% | " Perderentre05:-10% 3 lerdareintre 051-10%
Lichiditate Efectiva: CAPEX 41,94 4. Proftintre 051 10%. 16 4. Proftintre 051 10%
froftnte 10% s 205 roft ntre 10% s 20%
FLUXUL DENUMERAR INVESTITIONAL 1.019.404 757.693 140,892 > oo ® prfitine 05207
FLUXUL DE NUMERAR FINANCIAR (Dividend +4 Banc 13.058.984 10.000.000 5.599.999 7.125.001 6. proft este 20% 6. rofit este 20%
3%

1%
R
L erdere>20%
2 Perdereintre 10% s
0%
3. Plrdereintre 05-10%

3] Valori Pozitive

E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
RO Activelor) [ro Activelor) 11,8% 12,2% 10,1% 8% 87% ROA OE
Operational al Act] [0ROA (R Operational al Activelor) 15,9% 16,3% 14,4% 11,9% 10,6% u L Plerdere-20%
ntul Capitalurilor) ROE Capitalurilor) 23,5% 23,4% 19,3% 16,9% 17,4%
Rezultatul Net : i 8,4% 8.6% 7.3% 6,3% 6,6% 2% =2 Perdereire A0% i
EBIT : Cifra Afaceri 10,0% 102% 8,8% 8,0% 7,3% 18% | .3 pierdereintre 05i-10%
16% a4 Prftinte 05 10% 10% =4 Poitinte0sii0%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
. proft peste 20% 2z 6 proft paste 20%
Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Verificare Grad Indatorare Datorii T. Seurt : DEBT
F. Indicatorii d il ‘Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul 2018 s 5% L sub sk
Grad Indatorare (Datori : Active) Grad Indatorare (Datorii : Active) 49% 47% 7% 50% 50% A% 2. 30560% n2. 25%50%
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 84% 84% 83% 80% 86% %
Acti izate Corporale - Acth orporale  Active 20% 25% 27% 30% 30% 3.con80% 3.50%75%
EBIT/Ch.Cu Dobanzile EBIT/Ch.Cu Dobanzile 346 20,67 418 3,46 396 e P 1% 16% —
Numar Mediu Angajati 61
Cifra de afaceri / Angajat 3323217 3327962 2.932.138 2.896.787 2526902 o 5. peste 100% 5 bact 100%
¢/ Angaiat/ 14713 13954 12810 13000 12692
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 9% 1L peste-S0% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex1 : Active Corporale T0) 19% 18% 12% 10% 10% 2 e S -25% B2 ntre-100%s1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 8% 8% 8% 7% 6% 3 rwver2s%elo 2% e soxsi0
[CAPEX /Amortizare 233% 226% 153% 146% 160% 5% " inre0s 25% e
g " mresesson & . itre0 3 50%
6 I 51 100%
5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 a5 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme. 1175 1187 1.219 1.080 1.094 1 Scadere este -50% 12% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 8682 7620 6241 5543 5.031 7% 2. Scadere e 50% 5 25% £ =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 14% 22% 13% 10% 0% 3. Scadere trs 25X 10 PR = 3. scadere nve 0% i 25%
REZULTATNET HHL 257 274 291 306 324 . Crestereintre 0si25% = 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) 1% . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 %
2% 6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Numar companil inregistrate 4,8% 4,8% 45% 5,0% N
Numar companiledt To% To2% Tae T3.2% 7. Grestereintre 100%:5 200% o A 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT: IN 02 21 3, 2% 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe L anului Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
- Faraactivitate 87 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
~0~100KEUR 26 5M~10MEUR H H H H : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 10 _10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 3 50M~100MEUR 1 23% 26% 1% w2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 125 [Total > 1 mil EUR - - - - - o pestes
N m Scamt Scamut Scomt : : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie *
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
g9 @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe 235
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
i = Risc Mare (1-3)
Reprezentati 26%
71%

(TOfirme analizate/TO total firme sector) m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate AIRMEC ROMANIA SRL 13123501 140/5749/2000 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
CAEN 2674 Comert curidicataal echipamentelor si furniturilor de fierarie pentru instalati sanitaresi deinca) Nota: panille care: a pentru anul 2021 5 2020 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
INDICATOR 31-12-2021 | 31122020 | 31122019 |  31-12-2018 31-12-2017
Distributie companiidin sectorul 4674 _Comert cu rdicata al echipamentelor i furniturilor de fierarie pentru instalati sanitare side incalzie, in functe de cifra de afacer| & TOP 10
stributie Sector CA TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2021,
Categorie CA EUR Nr Firme neere | Denurmire Companie Cod Fiscal i 12021 RON
828.418 1.297.903 2.142.881 1970526 | - | . Fara Activitate 238 1 ROMSTAL IMEX SRL 5990324 1.021.060.286
din care: 1.0-100 KEUR 339 2 HONEYWELL ROMANIASRL 10947835 393.460.4
Active Imobilizate 208.781 266.823 328.604 390.208 00K-500K EUR 272 3 MELINDA-IMPEX INSTAL SRL 15936519 277.608.1
Active Circulante 604.226 1.018.230 1.796 955 1562425 - 500K-1.000 K EUR 130 4 HONEST GENERAL TRADING SRL 6615609 262.796.5
S MILEUR 152 5 11075840 203.005.7
Total Dato 1221414 1.546.607 2.247.299 2.428.109 10 MILEUR 3 31734619 7.868.1
din care: 050 MILEUR 2 7 25860825 456.1
Termen Scurt 87.414 363.607 1.133.299 1.238.109 - 0-100 MILEUR 8 8080331 364.5
Termen Lung 1.134.000 1.183.000 1.114.000 1.190.000 8.PESTE 100 MIL EUR 9 10166281 774.607
TOTAL Numar 1187 10 15236671 146.109
Total Capitaluri Proprii - 392.996 |- 257.904 |- 159.354 |- 457583 | - | TOTAL CA RON SECTOR (mil RON) 7.620 |__TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 (mil RON) 2932
[ Pondere Top 10 in total sector 38%
Cifra de afac 256.627
[Total Venituri din Exploatare 260.637
Total Cheltuiell din Exploatare 393611 X ¥ Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT - 1
"
. X o =1 sub0s 150005
Itat Net 2 =2.04-08 2051
‘ 3.0815 20% 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul2018 | Anul2017 =452 ma.152
itatea Curenta Lichiditatea Curenta 1,87 , 174 64 1,5 2% 5.24 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 0,96 ¥ 0,98 86 08 6 pesied 2% 6 pested
itatea Numerar (Cash R) Lichiditatea Numerar (Cash R) 029 X 029 24 0,2
al Ratio (DIR) Defensive Interval Ratio (DIR) 105 1 115 19 11 pr
incasari Zilnice (D.C.C) [Cash Coverage Ratio (CCR) 103% 1% 107% 117% 106% DIR .
=15UB30
7% G
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 e
3.6090
|S\mu|are£rsanle } 0% " o 4. 90180
Simutare 0% 5.180-360 5122
Simulare asupraCCR I T03%
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5 0% 185% 5% 0% 102% 210%
Crestere
Crestere 10% 0% 101% 190%
Creante 15% 0% 100%
Creante 170%
20% 0% 99%
0% 5% 98% 150%
Scadere cifra de Scadere cifra de afaceri 0% -10% 92% 130%
afaceri 0% 15% 87% Lo%
A 0% 20% 81% §
Neincasare Creante 5% 5% 7% o Firma SubT
+ 3 -10% 7
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante 10% 10% 90% 0% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% 20% 77% ARTO ARTO.2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 | Anul 2017 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 67 74 76 74 79 % . 200 n2.2060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 94 87 85 92 91 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 102 89 110 119 127 3600 e sos0
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 161 160 161 166 170 9% 4.90-180 -
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 59 71 51 47 43 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 259 270 275 279 286 6.360540 6.360540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 89 104 82 76 69 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
5% 9.Peste 1080 9.Peste 1080
Verificare (TN- R + NFR =0) Distributie CAEN 2021 - DPO = 150830
] I | | | ‘ a2 205
L] 3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2021 FR <0 FR >0 N 4.50-180
I Cadran Cadranll | Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 1 14% 13% 5% 10% 5. 150360
Cadran Il Cadran IV pentru firma sublect e AIRMEC ROMANIA SRL 6.360-540
T ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
. i i i i i i N N 1 2 4 7 1 Peste 1
CADRANIV: C Structura Fond Rulment Firma Sublect o% 0% 0% 30% 0% 0% 60% 0% 80% 0% 00% 9. Peste 1080
e i o o . .
indi i Totusi, capi i Distributia CAEN 2021- CCC
viitoare, care se poate | | | | |
sectorului). Raportul FR : NFR este de 10,26,
ridicat de lichiditat itica asig dar este costisitoare i 1 a% 6% 13% 7% 2% % %
i iin i d i iei i normele de
analiza financiara! ox | | | I |
Anul 2016 Anul 2015 Anul 2014 Anul 2013 Anul 2012 % 10% 20% 30% 0% 0% 60% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
W Active Imobilizate ™ Capitaluri Proprii M Datorii TL W7.05si30 8.305i 60 9.605i 90 10.905i 180 11.1805i 360 12. Peste 360
D. Fluxul de Numerar (M. Indirecta)
CFO = Fluxul de Numerar Operational ([1]-(2]+(3)) 29978 |- 576.960 |- 499.847 773.136 T e T T T T T T
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 258.597 348.565 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 708.570 e |
VERIFICARE | |
Rezultata din (valori procentuale): |
] 1 |
N\ =
Sursele lic] \
i iune si iverse socuri le capitalului de lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
I extreme (" ")! Cresterile 12021, alorile reale inregistrate in anul 2020 1
Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 0% Dinamica Ch. Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE . o o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Cichiditaea EOL] T 200s ] 0%
Valori Absolute 0%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) 60837 ] o
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) | 385208
INTERPRETARE | ST o% -
1) Valori Portive rezultatul din cuamortizarea, si care acopera 0%
cheltuielile cu dobanzile | 9% |
- -a0%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 52%
dobanzile I 39% _60%
- Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive r
rapid :0TS [ 34% ] = [(3OELTADTS m (2] DELTA (Creante + Stocur) (2] E8IT(1-) + Amortizare - Ch Dob-(1-1)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
31valort pontve < aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, ia cilul e conversiea banilor ete similar practicii din piata (.. compania nu abuzeaza de . lrderes-20% . herderes 2
[3]Valori Negative Companialsi afiliate. aNU ey -
.. companiaisi pastreaza dinamica comerciala) ar sursele plati =2 prdarinze 1044 =2 Hordrantre 0% -
3. lrdereintre 051-10% 3 lerdareintre 051-10%
Lichiditate Efectiva : DTS 15% 10% %
Lichiditate Efectiva : CAPEX 4 profitinee 051 10% = . proft it 051 10%
froftnte 10% s 205 voftntre 10% 5 20%
FLUXUL DENUMERAR INVESTITIONAL 472.847 > s 5 preftinie 10%:5.20%
FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci 0 36939 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul2018 | Anul2017
RO/ Activelor) g [ro ‘Activelor) 12,2% 10,1% 8,4 8,7% 7,8% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 16,3% 14,4% 11, 10,6% 10,1% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor) ROE Capital 23,4% 19,3% 16, 17,4% 16,7% 2 persereime 205
Rezultatul Net : 8,6% 7,3% 63% 6,6% 6,1% 2% =2 Perdereire A0% i 0%
EBIT: Cifra Afaceri 10.2% 8,8% 8,0% 7,3% 7,2% 4% . 3. pierdereintre 05i-10% 43% 3. Pierdereintre 05i-10%
16% a4 Prftinte 05 10% 10% =4 Poitinte0sii0%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
6. ProftPeste 20% % 6 proft paste 20%
[Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Verificare Grad Indatorare
F. Indicatorii d il ‘Anul 2021 ‘Anul 2020 ‘Anul 2019 Anul2018 | Anul 2017 s 5% L sub sk
Grad Indatorare (Datori : Active) Grad Indatorare (Datorii : Active) 47% 47% 50% 50% 53% A% 2. 30560% n2. 25%50%
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 84% 83% 80% 86% 85% %
Acti izate Corporale - Acth orporale  Active 25% 27% 30% 30% 31% 3.con80% 3.50%75%
EBIT/Ch.Cu Dobanzile EBIT/Ch.Cu Dobanzile 2067 218 346 3,96 320 e P 1% 16% —
Numar Mediu Angajati 2
Cifra de afaceri / Angajat 256.627 253.004 653.437 o 5. peste 100% 5 bt 100%
Angaiat/ 7332 555 2441
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2021 Anul 2020 ‘Anul 2019 Anul 2018 Anul 2017_] 9% 1L peste-S0% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 18% 12% 10% 10% 8% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 8% 8% 7% 6% 6% 3 lnue-25%510 23% e soero
[CAPEX /Amortizare 226% 153% 146% 160% 131% 5% 4. Intre0i 25% e
g " mresesson & . itre0 3 50%
6 I 51 100%
5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
8 peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2021 Anul 2020 ‘Anul 2019 Anul 2018 Anul 2017 a9 Indice CA 2021/2020 Indice Rezultat NET 2021/2020
(Compania Subiect) Nr firme. 1187 1219 1.080 1.094 1.204 1 Scadere este -50% 12% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 7620 6241 5543 5.031 4.652 7% 2. Scadere e 50% 5 25% £ =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 22% 13% 10% 8% 0% 3. Scadere trs 25X 10 PO - 3 scadere e 50% s 25%
REZULTATNET HHI 257 277 291 306 324 . Crestereintre 0si25% = 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) 1% . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) [Anul Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 %
2% 6. Crestereintre 50%si 100% 6 Gestereintre 25%s 50%
Levierul REZULTA Numar companil inregistrate 4,8% 4,8% 45% 5,0% N
Numar companiledt S To2% Tae T3.2% 7. Grestereintre 100%:5 200% o A 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT-IN 05 21 32 25 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe ! Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
- Faraactivitate 87 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
~0~100KEUR 26 5M~10MEUR H H ; : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 10 _10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 3 50M~100MEUR 1 23% 26% 1% w2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 125 [Total > 1 mil EUR - - - - - o pestes
N m Scamt Scomt : : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
[ @Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe | anului 2021) | [ Altman ZScore oate companiile din sector |
g9 @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe 235
parcursul anului 2021 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
Reprezentativi 1% 26% = Risc Mare (1-3)
(TOfirme analizate/TO total firme sector) m2. Risc Mediu
Risc Mediu-Mare (4-5)
Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




ARISTON THERMO ROMANIA SRL 14390493 140/247/2002 CCOMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
Comert curidicata nespecializat Nota: i i i paniile care: a i pentru anul 2021 5i 2022 1
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie i dir 90 _Comert cu ridicata nespecializat, in functie de cira de afacer & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme NrCrt Denurmire Companie Cod Fiscal
- Fara Activitate 1.230 1 VBUSINESS KNAPEROM S.R.L. 25679668
din care: 1.0-100 KEUR 2433 2 [AQUILA PART PROD COMS.A. 6484554
Active Imobilizate 2.666.854 2017.137 2.077.456 2.105.150 1.479.144 00K-500K EUR 1547 3 VLG ROSRL 12040442
Active Circulante 50.931533 93722612 95.018.984 88.919.975 61783.495 500K-1.000 K EUR 5 4 MARATHON DISTRIBUTION GROUP SRL 3379619
S MILEUR 7 5 S.C.BLACK SEA SUPPLIERS SRL 8877045
Total Dato 36.009.255 39.924.170 51.168.190 45.197.319 22.669.491 5-10 MILEUR T 3 5679668
din care: 050 MILEUR T 7 8042300
Termen Scurt 36.009.255 39.924.170 51.168.190 45.197.319 22.669.491 0-100 MILEUR 8 BEBETEI INVESTVENTS GROUP SRL 2742199
Termen Lung - - B B B 8.PESTE 100 MIL EUR 9 SIDEROM STEEL SRL 2177616
TOTAL Numar 6793 10 [TRUTZ SRL [ 17898144
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 40732 J_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON]
[ Pondere Top 10 in total sector
Cifra de afac 383.329.603 348.609.083 205.589. X 227.009.292
Total Venituri din Exploatare 388.304.375 353.220.813 297.365. 23
Total Cheltuieli din Exploatare. 384.883.544 338.722.229 288.708. 618 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 3.420.831 14.498.584 X
2.774.564 2.798.720 828. =1 sub0s 19% m1subos
1139933 5733399 52,0408 =2.051
3.0815 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 108 ma.152
itatea Curenta 2,53 2,35 2,73 Lichiditatea Curenta 1 77 1,70 71 1,48 524 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 1,83 1,87 2,21 Lichiditatea Imediata (QR, T. Acid) 0, ,08 1,09 ,09 0,93 2L 6. peste 4 2% 6. pested
itatea Numerar (Cash R) 0,06 051 061 Lichiditatea Numerar (Cash R) 0, 30 031 27 021
al Ratio (DIR) 61,24 78,77 80,18 Defensive Interval Ratio (DIR) 1 13 125 29 139
Incasari Zilnice (D.C.C. 1043534 945072 Cash Coverage Ratio (CC.R) 105% 104% T10% 107% 122% PIR R
1.078.938 949.213 626,013
97% 100% ) =1 suB30
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 20%
3.6090 19%
[Simulare Creante I 0% 12% 4, 90-180
Simulare asupraCCR I T03% 17
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere 5 0% 5% 0% 102% 100%
Crestere 10% 0% 101% 95%
Creante Creante 15% 0% 100% 90%
20% 0% 99% 85%
0% 5% 98% 0%
Scadere cifra de 0% -10% 92% 7%
tacert Scadere cifra de afaceri o o o I
0% 20% 82% 5%
5% 5% 97% 60% —o—Firma Subiect
Neincasare Creante
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 90% 5% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% 20% 77% ARTOL ARTO.2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 75 73 6 90 88 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 67 67 5 68 66 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 99 98 6 110 121 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 142 120 151 158 154 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 43 42 6 48 32 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 221 224 239 244 238 6.350540 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 66 75 9% 78 58 7540720 750720
5.720:1080 8.7201080
31.615.929 9.Peste 1080 9.Peste 1080
24.793.793
Verificare (TN - FR + NFR=0) - Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
FR:FR 078 I\ ‘ ‘ ‘ ‘ =2 2060
L] 3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2022 FR <0 FR >0 N w4, 90180
I Cadran Caranti__[}  Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 1 2% 15% % 12% 5 150-360
Cadran Il Cadran IV pentru firma sublect e ARISTON THERMO ROMANIA SRL 6.360-540
- —— ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
CADRANIV: | 87201080
activelor imobilizate fi Structura Fond Rulment Firma Sublect o% 10% 20% 30% 0% 0% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
asemenea, it i lucru
s v 1006 — —1 — — — utia CAEN 2022- CCC
& | I E B \ \ \ \ \
capitalurile icat de lichiditat i i 60% —| — — — —
ita pri ichiditate p i i ii i itali 0% —| | | | — 1 6% l 7% 13% 7% 9% 6% 7%
superior medi 1 1 de 33%, nivelul opti i i 2o ] B
in care FR<NFR, o I I | I |
il SECHCD Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 1.519.393 12.582.381 7.536.188 8.486.235 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 15.117.185 | 14691339 | 2271.839 e |
1155034 2721170 |
VERIFICARE - - |
|
] 1 |
ey
\
Sursele lichiditatilor pentru firma subiect \//
2% i i iverse socuri le capitalului de lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in " ")l Cresterile simulate sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
[Dinamica Creante (crestere /scadere cu %) o1 [Dinamica EBIT (crestere/scaderecu) 0% ]
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 1]-2]+3) [__-2.820.0%0 60%
Valori Absolute 0%
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) | 15117185 0%
INTERPRETARE I o.s383835
1] Valori poritive rezultatul din cuamortizarea, si care acopera 20%
cheltuielile cu dobanzile | 10% -40%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 5% 60%
dobanzile I 35% _80%
- Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive
rapid [ DTS I o] = [BIDELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
31valort pontve < aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversieal banilor estesimilar practicil din piata i.e. compania nu abuzeaza de . lrderes-20% . herderes 2
Companialsi afiliate. aNU i
3] Valori Negative e o e reinla) ar sursclo s 7% b 82 Plerdereintre 10% s 1% » B2 pierdereintre 10% s -
2 i
Lichiditate Efectiva: CAPEX [P ot 03 10%
FLUXUL DENUMERAR INVESTITIONAL 591,944 3.025 0307 690.4 srommeioestzor Il N ® prfitine 05207
FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci 9.148.406 4734.726 6.224.596 1972910 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
[ E. Indicatorii de. i “Anul 2022 Anul 2021 “Anul 2020 Anul 2019 | Anul 2018
RO Activelor) [ro Activelor) 13,8% 12,9% 12,7 10,4% 9,2% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 18,5% 18,3% 18, 14,6% 11,2% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor] ROE Capitalurilor) 31,2% 28,0% 28, 23,2% 23,4%
2. Plerdereinte 106 5
Rezultatul Net : i 8,3% 7.9% 8,1 6,9% 6,0% 26% =2 Perdereire A0% i o
EBIT  Cifra Afaceri 10,2% 9,8% 10 86% 6,6% 10 N ——— | T 3 Plerdereintre 03-10%
a4 proft it 051 10% Y = om0 1%
16% . Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
. Prft Peste 20% % 6 proft paste 20%
Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Verificare Grad Indatorare rii T. Scurt : DEBT
F. Indicatorii d il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 oL sk s%  mLswak
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 50% 52% 50% 4 59% 7% [—— ? 250508
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) 100% Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 83% 83% 83% 4 86% 7%
Acti izate Corporale - 2% Acth orporale  Active 25% 22% 23% 2 24% 3.con80% 3.50%75%
EBIT/Ch. Cu Dobanzile 472,98 [E8IT/ch_Cu Dobanaile 543 32,16 639 6 539 P 4% 15%
Numar Mediu Angajati 99 e a7s99%
Cifra de afaceri / Angajat 795.343 3521304 3212.934 2.550.666 17% 5. peste 100% 5 bt 100%
¢/ Angaiat/ 13032 12451 11951 10516
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 9% 1 Peste-50% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 49% 25% 19% 19% 19 =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 13% 11% 11% 11% 9 3 Inure-25% 310 23%
[CAPEX /Amortizare 360% 222% 163% 180% 214% i Intre0si 25% 3 riressosio
% . Ire25% 5 50% . itre0 3 50%
51% 8%
7. peste 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[H. Mediul ¢ tial ]
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme. 6793 7376 7339 6274 6.450 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afacer (mil RON) 40732 34.422 26176 23168 21769 2. Scadere e 50% 5 25% 23% =2 Sadere ave 506 i 1006
[ Dinamica CA Sector 18% 31% 13% 6% 0% £ 3 Seadere e 25% 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHI 31 34 36 38 39 . Crestereintre 0si25% = 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) S crestereiire 25505 50% 5 Cestereinre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <-> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 P ¢ e so 0 B sereme 5502
Numar companil inregistrate 8,1% 8,0% 7,7% 8,5%
Numar companiledt 0% o o% i3 T30% 7. Grestereintre 100%:5 200% - A 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT: IN 10 1 1o 15 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe ! Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri
- Faraactivitate 512 1M~5MEUR 1 | | | | | | | | | |
0~100KEUR 107 5M~10MEUR : ; ; : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 34 10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 10 50M~100M EUR 1 23% a2 o1
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 663 [Total > 1 mil EUR 12 - - o pestes
3 it Scazut Scazut Scazut i
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
194 @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe P
parcursul anului 2022 81 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
Reprezentativit 64% =5 = Risc Mare (1-3)
(TOfirme analizate/TO total firme sector) m2. Risc Mediu
Risc Mediu-Mare (4-5)
Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate TRANE ROMANIASRL 15928982 140/15797/2003 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
2643 Comert curidicata al aparatelor electrice de uz gospodaresc al aparatelor deradiosi televizoare Nota: i i

panille care: i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companil din sectorul 4643 _Comert cu i electrice de uz gospodaresc, al aparatelor de radio s televizoar elor,in functie de cifra de afaceri & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022
nterval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme neert | Denumire Companie Cod Fiscal 022 RON
- Fara Activitate 154 1 LG Electronics Magyar i Kit. ursala | 36692913 617.090.306
din care: 1.0-100 KEUR 256 2 DESPEC INTERNATIONALS.A. 2111889 546.581.420
Active Imobilizate 641.459 676.360 851.724 744.426 508.452 00K-500K EUR 161 3 SCHNEIDER ELECTRIC ROMANIASRL 9189605 482.885.244
Active Circulante 26817.791 19.183.743 27.964.035 25288 904 22.240.376 500K-1.000 K EUR 66 4 BSH ELECTROCASNICES R L. 11552248 470.024.652
S MILEUR 103 5 PHILIPS DOMESTIC APPLIANCES ROMANIASR. 42936214 452.008.683
Total Dato 14.353.609 9.695.105 7.902.389 7673991 6.306.345 5-10 MILEUR 28 3 ELBI ELECTRIC & LIGHTING SRL 36692013 48 851,325
din care: 050 MILEUR 27 7 MARELVI IMPEX SRL 7282405 48,135 336
Termen Scurt 14.353.609 9.695.105 7.902.389 7.673.991 6.306.345 0-100 MILEUR 7 8 GROUPE SEB ROMANIASRL 18288047 04.867.097
Termen Lung - - B B B 8.PESTE 100 MIL EUR 2 9 CONSOLIGHT COM SRL 8984971 98.854.298
TOTAL Numar 804 10 DAIKIN AIRCONDITIONING CENTRAL EUROPE _ROMANIASRL | 5575204 238.600.553
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 9.326 TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 (mil RON) 4108
[ Pondere Top 10 in total sector 44%
Cifra de afac 50.170.686 040.258 46.565.065 37.448.264
[Total Venituri din Exploatare 50.270.969 689.836 47.193.414 37.901.011
Total Cheltuieli din Exploatare. X 47.743.735 106,532 44.882.163 36.948.535 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 2527.234 583.304 2.311.251
87.116 283.276 415.205 b =1 sub0s 7% -; Zusblu,s
2128620 2.367.061 2137323 [ =2.04-08 =205
3.0815 14% 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 54152 ma.152
itatea Curenta 1,98 3,54 353 Lichiditatea Curenta 1,56 1,63 1,63 61 1,54 2% 524 5.24
itatea Imediata (QR, T. Acid) 1,81 1,92 3,49 351 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 0,92 0,96 1,09 01 1,03 & pested 28% 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 0,381 075 115 0,09 Lichiditatea Numerar (Cash R) 014 018 0,20 19 013
al Ratio (DIR) 171,96 141,20 231,37 216,46 Defensive Interval Ratio (DIR) 101 9 118 18 157
Incasari Zilnice (D.C.C. 152.780 159.490 143.164 Cash Coverage Ratio (CC.R) 101% 102% 105% 106% 120% PIR R
151.158 132.116 119.292 102.382
101% 121% 120% o3 =1.sUB 30
Stress Test Scenario - Sectorial 23060 =
3.6090 2%
[Simulare Creante | 0% 125 4, 90-180
Simulare asupra CCR I 9% 108
6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
Crestere % % 98% 100
Crestere 10% 0% 97% 95%
Creante Creante 15% 0% 96% 0%
20% 0% 95% 85%
0% 5% 94% 0%
Scadere cifra de 0% -10% 89% 7%
tacert Scadere cifra de afaceri o o s I
0% 20% 79% 5%
5% 5% 93% 60% —o—Firma Subiect
Neincasare Creante
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 87% 5% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 81% so%
20% 20% 74% ARTOL ARTO.2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 82 77 104 92 113 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 68 68 60 68 64 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 106 101 7 113 124 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 150 125 7 160 176 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle] a4 44 7 47 52 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R tivelor) 150 188 7 221 220 6.350540 6.30540
L Lucru [orcL iea Cap Lucru) 60 64 7] 69 68 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
15.458.134 9.Peste 1080 9.Peste 1080
15.081.076
Verificare (TN- R + NFR =0) - Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
FR:FR 098 I\ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ =2 2060
L] 3.6090
N #4.50180
Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 1% 7% 7% 16% < T0360
pentr firma subiect £ IRANEROMANIASRL 5360500
—— ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
Structura Fond Rulment Firma Sublect 30% 0% 0% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
. . . o . . 100% Distributia CAEN 2022- CCC
CADRAN Il: Compania TRANE ROMANIA SRL nu inregistreaza o structura optimaa capitalurilor pentru anul 2022, politica de finantare fiind foarte defensiva, in con care FR Pl |
>NFR. Compania atrage finantare pe termen lung ce comporta costuri ridicate, dar care sunt orientate cu precadere pentru alocari pe termen lung.Valoarea negativaa NFR poate P B | | | | | |
indica probleme de lichiditate pe termen scurt in conditiile unui capital de lucru negativ!
0% —| _— | 1 6% I % 12% 6% 9% % %
0% —| | —| —| —| —
o || I I | | I |
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
1] EBIT + Amortizare - Ch Dob-{1-t) - Impozit 2.607.407 2.233.462 2.251.532 1.832.283 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 3250229 |- 6915762 |- 6.141.774 e |
109329 845145 240.163 |
VERIFICARE - - - |
|
] 1 |
ey
\
Sursele lichiditatilor pentru firma subiect \//
i i iverse socuri le capitalului de lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% | Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% | Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE | o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Cichiditaea EOL] [ sssiso ] 100%
Valori Absolute 80%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) ] 2694606 ] 0%
2] DELTA Creante +Stocurt + Ch Avans] 250020 | o
INTERPRETARE [ _9.907.150
(1] Valori Pozitive rezultatul din cuamortizarea, si care acopera 20% i
cheltuielile cu dobanzile | 17% | 0%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 21% | 20%
dobanzile I 62% | _a0%
§ Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive
rapid [ DTS I 0% ] = [BIDELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
13]valori pouitive ¢ ditional dela afliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversieal banilor estesimilar practicil din piata i.e. compania nu abuzeaza de

- - = 4. proft ntr 05 10% 4. Profit ntre 05 10%
169
Proft ntre 10% 51 roft inte 10% s 20%
FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL 177.473 -64.798 216781 344.679 : e et
FLUXUL DE NUMERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci) 0 13.000.000 [ [ 6. Proft peste 20% 6. Proft peste 20%

( i a u erdere>-20% L rdere20%
N ompania si afiliate. aNUrezidad
3] Valori Negative G a2, lrdereintre 10% s W 82 Plrdereintre 10% s
2on o
3. erderetre051-10% 3 Ferdreitre05i-10%
Lichiditate Efectiva: DTS % 8%
ROA
18%
1%
7%

3
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
0] Activelor) [ro Activelor) X , 8,4% 7,9% 7,0% ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 12,1% 12,4% 11,4% 10,7% 8,5% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
T italurilor) 25,2% 25,4% 23,0% 19,1% 20.7% 2. Pierdereintre 10% s
Rezultatul Net : i 4,6% 5,0% 45% 2,7% 4,2% =2 s 10w - o
EBIT  Cifra Afaceri 538% 5.7% 55% 5.8% 4,8% S erdereintre 05110% 3 Plerdereintre 03-10%
& ottt 051 10% 4. protntre 03 10%
14%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
. proft peste 20% 10% 6 proft paste 20%
Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Jerfcare Grad Indatorare
. Indicatorii de Solvabilitate (*Going Concern" F. Indicatorii ili Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul 2018 s sy mLswb 2%
Grad Indatorare (Datorii : Active) Grad Indatorare (Datorii : Active) 63% 60% 62% 58% 4% A~ - [
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 89% 89% 87% 89% 8%
Acti i le:Total Active A izate Corporale - Active 12% 12% 12% 16% 2% 3.con80% 3.50%75%
EBIT/ Ch. Cu Dobanzile EBIT/Ch. Cu Dobanzile 4,28 26,08 519 575 96 o005 63% 2o
Numar Mediu Angajati 32 31 33 31 e a5
Cifra de afaceri / Angajat 1.795.160 1.618.409 1364.856 1.208.009 18% 5. peste 100% 5 bact 100%
Salariul Vediu Brut /Angajat / Luna (RON 17318 16.026 14826 13157
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile [ G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 8% 1L peste-S0% = 15ub-100%
i Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 22% 7% 20% 17% 14% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) Ritm Amortizare (Lag 1 an). 10% 9% 11% 10% 9% - 3 Intre-25%310 23% 7 e S0
[CAPEX /Amortizare 223% 74% 179% 172% 157% a0 25%
5 Intre25% 5150% . . itre0 3 50%
0% . invresom s 100%
5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
8 peste 200% 6 este 100%
[H. Mediul ¢ tial ]
[indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) [Nrfirme’ 804 888 929 855 929 L Scadere peste -50% 1 Scadere peste -100%
Cifra Afaceri |Cifra Afaceri (mil RON] 9326 8524 7.902 6561 5.990 8% 2. Scadere e 50% 5 25% 2% =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 5% 8% 20% 10% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere e 50% 51 25%
REZULTATNET 257 274 201 307 358 i, Crstereintre 05125% = 4. Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 P ¢ e so 0 1% ¢ cosereinre 3505 50%.
Numar companil inregistrate 2,5% 2,5% 2,4% 2,6% )
Numar companiledt 05 o 2% oo 7. Grestereintre 100%:5 200% 1 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT-IN 38 W8 77 =5 8 Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe ! Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar compani Cifra de afaceri
itate 118 . IM~5MEUR 4 | | | | | | | | | |
~0~100KEUR 18 5M~10MEUR H H H H : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 8 _10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 1 50M~100MEUR 1 2% 12% =23
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 145 [Total > 1 mil EUR - - - o pestes
3 it Scazut Scazut Scazut i i
[Agresivitate in piata ivel peste medie *
L Nvelpestemede | % 0% 0% 0% 0% 0% o 0% 0% o0 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
0%___4%___(@rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe
N 166
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
i = Risc Mare (1-3)
Reprezentati 35%
82%

(TOfirme analizate/TO total firme sector) m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate YORK FARM SRL 14958861 140/10478/2002 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
2646 Comert cu ridicata al produselor farmaceutice Nota:

panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companii din sector omert cu ridicata al produselor farmaceutice, in functie de cira de afaceri & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme NrCrt Denurmire Companie Cod Fiscal Cifra de afaceri 2022 RON
- Fara Activitate 293 1 FILDAS TRADING SRL 4851409 07.745.251
din care: 1.0-100 KEUR 414 2 MEDIPLUS EXIM SRL 9311280 715.667.76
Active Imobilizate 518.493 8.165.480 726.739 2171770 2.370.209 00K-500K EUR 316 3 ALLIANCE HEALTHCARE ROMANIAS R.L 8955860 584.007.87
Active Circulante 51213201 36.560.481 37.072.350 43793735 50.496.994 500K-1.000 K EUR 152 4 FARMEXIM SA 335278 453.505 .87,
S MILEUR 217 5 PHARMAFARM S A_ 200106 1.635.630.64
Total Dato 47.462.595 40.627.267 33.783.399 41.661.903 54.706.523 5-10 MILEUR 7 3 DONA. LOGISTICAS A 4851409 1.526.560.358
din care: 050 MILEUR 4 7 NOVARTIS PHARNVIA SERVICES ROMANIA SRL 27813234 97.061.147
Termen Scurt 47.462.595 35.627.267 28.789.586 41.661.903 53.129.523 0-100 MILEUR g 8 | SANOFI ROMANIA SRL 11147490 71.773.308
Termen Lung B 5.000.000 4.993.813 B 1.577.000 8.PESTE 100 MIL EUR 6 9 EUROPHARM HOLDING SA 6567900 96.429.230
TOTAL Numar 159 10 SERMEDIC SRL 16821282 38625294
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 52890 J[_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 26.42
[ Pondere Top 10 in total sector 50%
Cifra de afac 108.421.127 114.336.589 .678.167
[Total Venituri din Exploatare 108.555.428 116.471.386 379.394
Total Cheltuieli din Exploatare. 108.759.577 116.177.921 867.693 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 204.149 293.465 511701
578.573 186.629 95.467 m1.5ub04 3 e
341527 431.857 s 52,0408 2051
3.0815 16% 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 ' =452 ma.152
itatea Curenta 1,29 Lichiditatea Curenta 12 32 1 21 A7 5.24 ) 5.24
itatea Imediata (QR, T. Acid) 091 0384 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 0,9 ,00 0, 50 88 29% 6 pested 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 0,01 0,05 Lichiditatea Numerar (Cash R) 0,1 12 0, ,07 ,10
al Ratio (DIR) 81,61 131,45 Defensive Interval Ratio (DIR) 17 56 160 5 0
Incasari Zilnice (D.C.C. 347613 Cash Coverage Ratio (CC.R) 92% 100% 102% 100% 1a0% PIR R
322411 324.59 339.787
108% 106% o) =1 suB30
Stress Test Scenario - Sectorial 23060
&3 19%
3.6090 P
[Simulare Creante | 0% 4, 90-180
Simulare asupraCCR I 91%
6. Peste 360 6. Peste2
26%
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5% 0% 85% 90%
Crestere
Crestere 10% 0% 87% 5%
Creante 15% 0% 85%
Creante o o e 0%
0% 5% 85% 7%
Scadere cifra de Scadere cifra de afaceri 0% -10% 80% 0%
afaceri 0% 15% 75% 655
7% 0% 20% 70%
Neincasare Creante 5% -5% 83% co% —o—Firma Subiect
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 76% 55% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 69% so%
20% 20% 62% ARTOL ARTO.2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 142 130 135 131 135 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 50 8 51 a7 49 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 169 151 128 156 173 e sos0
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 192 178 186 178 185
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 2 27 58 22 11 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R t 249 235 235 212 234 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 4 8 78 32 29 750720
8.7201080
2.659.962 9.Peste 1080
5.069.109
- Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
o ‘ ‘ ‘ =2.3060
3.6090
FR <0 fR >0 o . . =4.50-180
T cadrant Cadrani [} Analiza istorica a componentei Fondului de Structura Fondului de Rulment pentru lizat 19% = 1% 5 120360
Cadran Il Cadran IV pentru firma sublect YORK FARM SRL 6360540
T ‘ ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
CADRAN IV: Compania Structura Fond Rulment Firma Subiect % SOK 0% 100% 9 FPestelofo
imobilizate i
indi Totusi, capi utia CAEN 2022- CCC
viitoare, care se poate | |
sectorului). Raportul
ridicat de lichiditat dar este costisitoare po: i 7% 0% s% %
i iin i itali i i iei iale si i normele de
analiza financiaral . | |
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 1.071.297 187.972 357.951 2.588.326 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri +Ch Avans) 14.467.544 |- 424,514 6.862.797 4311.922 e |
5339317 14.055.702 3776237 |
VERIFICARE - - - |
|
] 1 |
ey
A 4
v
i i iverse socuri le capitalului de lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 1]-2]+3) [ 12105537 | 80%
Valori Absolute 0%
[310ELTA DTS [2] DELTA (Creante + Stocuri) [1]EBT(14) + Amortizare -Ch Dob-(1-t) L] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1:t) [ 024003 ] 0%
2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans] | YT | o
INTERPRETARE T 27207985
. rezultatul din cu amortizarea, si care acopera 0%
(1] Valori Pozitive
cheltuielile cu dobanzile | 2% | -20%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera 1 -34% 1 -a0%
dobanzile I 64% 1 _60%
- Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
(2] Valori Pozitive
rapid [ DTS I 1% ] = [BIDELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
31valort pontve < aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, ia cilul e conversiea banilor ete similar practicii din piata (.. compania nu abuzeaza de . lrderes-20% . herderes 2
[3]Valori Negative Companialsi afiliate. 2 NU rezida d
21% =2 e 10851 0% =2 e 1081+
— 9% | =3 Perdereintre 05i-10% 9% | 3. piedareintre 05-10%
i a4 proftnte 051 10% . proft it 051 10%
FLUXUL DENUMERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci) 1688549 8273814 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
18%
[ E Indicatorii de i Al 2022 Al 2021 Anu2020 | Anulz015 | Anul2018
RO Activelor) [ro Activelor) 5,9% 7,5% 6,2% 6,1% 5,7% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 7,4% 9,7% 8,4% 7,7% 5,8% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor] ROE Capitalurilor) 22,9% 25,6% 25,2% 33,2% 27,1%
2. Plerdereinte 106 5
Rezultatul Net : i 4,0% 4,8% 43% 3,5% 3,7% o v =2 perdereinre 40% i
EBIT  Cifra Afaceri 4,6% 5.8% 53% 42% 34% %) 3. percereintre 051-10% 3 Pledereinire 051-10%
a4 proft it 051 10% 2% 8% = proftinre 051 10%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
% . proft peste 20% 6 proft paste 20%
Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Verificare Grad Indatorare
F. Indicatorii d il ‘Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul 2018 s % L sub sk
Grad Indatorare (Datorii - Active) (Grad Indatorare (Datorii : Active) 73% 70% 3% 80% 78% 2N 230605 s 2, 25%50%
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) 100% Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 93% 92% 93% 92% 95%
Acti izate Corporale - 4% Acth orporale  Active 13% 15% 14% 11% 13% 3.con80% 3.50%75%
EBIT/Ch. Cu Dobanzile 19,01 [E8IT/ch_Cu Dobanaile 478 2554 295 643 6,05 a3 P—— 62% 2% e
Numar Mediu Angajati 20 27
Cifra de afaceri / Angajat 5.301.084 744366 5.933.908 4.420.755 e 5. peste 100% 5 bact 100%
Angaiat/ 6459 5 607 6175 6659
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G Indicatori Privind Investitille Anul 2022 “Anul 2021 Anu2020 | Anul2019 | Anulz018 1% [ " po a0
Ritm CAPEX (Capex1 : Active Corporale T0) 23% 17% 33% 7% 11% 2 Intre-50%s1 2. Intre-100% si-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 7% 7% 10% 10% % \ 3 Inve-25%510 7r3
[CAPEX /Amortizare 319% 243% 343% 77% 174% gy "o e smesio
5 Intre25% 5150% o . itre0 3 50%
7. peste 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[H. Mediul ¢ tial ]
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme. 1,59 1732 1714 1485 1521 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 52.890 44.555 42.046 37.988 32957 =2, Scadere nire 50%5i 25% 21% 2 Scadere e S0% s 100%
EBIT Dinamica CA Sector 19% 6% 11% 15% 0% 3 Seadere e 25% 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHI 214 450 479 504 504 . Crestereintre 0si25% 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) S crestereiire 25505 50% 5 Cestereinre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <-> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 7% 7%
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Numar companil inregistrate 7,0% 6,9% 6,6% 7,3% X
Raport OUT: IN 11 10 15 1 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activi Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companit
~Fara activitate : : : : : : : : : :
~0~100KEUR 20 : ; ; ; : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR B 15081
[3-500K~ 1000K EUR 3 1 24% a2 o1
shrers
Total <1 mil EUR 100 - - o pestes
3 it Scazut Scazut Scazut i
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
(09__@rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe P
parcursul anului 2022 275 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
Reprezentativit 80% = Risc Mare (1-3)
(TOfirme analizate/TO total firme sector) 32% m2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate DELTATECH COMPANY SRL 9094041 132/1/1997 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
4299 Lucrari de constructii a altor proiecteingineresti n.c.a. Nota: i i i

panille care: i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companil din sectorul 4299 _Lucrarl de constructi  altor projecte inginerestin.c.a., in functie de cira de afacer & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme neere | Denurmire Companie Cod Fiscal Cifra de afaceri 2022 RON
- Fara Activitate 205 1 27437725 101.869.359
din care: 1.0-100 KEUR 257 1348195 85.884.308
Active Imobilizate 108.991 36.180 50.682 38.982 18.199 00K-500K EUR 112 3 18725133 72735552
Active Circulante 57,007 626.024 138629 145209 315336 500K-1.000 K EUR a7 4 21536614 72.176.229
S MILEUR 34 5 4672918 55.552.857
Total Dato 104.236 283.145 12.852 12,505 23.098 5-10 MILEUR 3 27437725 46.629.797
din care; 0-50 MILEUR 7 | DARVARI MECHANICAL ENGINEERING S.R.L. 29814724 44.409.146
Termen Scurt 46.915 270.570 12852 12.505 19.979 0-100 MILEUR 8 SER-CON CONSTRUCTI SRL 016 43.516.562
Termen Lung 57321 12575 B B 3119 8.PESTE 100 MIL EUR 9 ROMELECTRO SA 1557850 40.953.222
TOTAL Numar 668 10 INSTANT CONSTRUCT COMPANY S R.L_ 14390680 37.931.835
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 1370 J_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 {mil RON] 602
[ Pondere Top 10 in total sector 4a%
Cifra de afac 793.474 554.223 772311
[Total Venituri din Exploatare 793.474 559.973 772311
Total Cheltuieli din Exploatare 408.080 383.204 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 385.394
157 =1 sub0s m1subos
378.447 =2.04-08 7% =2.051
3.0815 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta Lichiditatea Curenta 12 11 27 77 X 524 i 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 0,7 75 94 18 X 16% 6 pesied 15% 6 pested
itatea Numerar (Cash R) Lichiditatea Numerar (Cash R) 0,1 20 ,28 34 )
al Ratio (DIR) Defensive Interval Ratio (DIR) 20 93 267 99
Incasari Zilnice (D.C.C) [Cash Coverage Ratio (C.C.R.) 104% 85% 101% 104% 218% DIR CCR
=15UB30
Stress Test Scenario - Sectorial e 6% 23060 5%
3.6090
[simulare Creante | 0% #4.90180 13%
Simulare asupraCCR I T03%
e 6. Peste 360 6. Peste2
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5% 0% 101% 190%
Crestere
Crestere 10% 0% 99% 0%
Creante Creante 15% 0% 97%
20% 0% 95% 150%
0% 5% 98% 130%
Scadere cifra de Scadere cifra de afaceri 0% -10% 92%
afaceri 0% -15% 87% 110%
0% 20% 82% 90% i
Neincasare Creante 5% -5% 96% —o—Firma Subiec
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 88% 0% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 81% so%
20% -20% 74% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTOA4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 140 7: 140 131 152 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 119 62 92 43 om0
(Durata Medie Plata DTS) PO (Durata Medie Plata DTS) 253 9 156 246 % 3.c090
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle] 259 223 195 \ 4.90-130 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle] 6 28 67 51 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R tivelor) 430 450 391 347 53 6.350540 6.30540
L Lucru [orcL iea Cap Lucru) 57 B 120 ) 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
295.357 9.Peste 1080 9.Peste 1080
85.824
Verificare (TN- R + NFR =0) - Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
FR:FR 025 I\ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ =2 2060
L] 3.6090
o ) : N e o050
Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 15% % 10% < T0360
pentr firma subiect £ DELTATECH COMPANY S5 5360500
—— ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
Structura Fond Rulment Firma Subiect % 0% 8% 2% 100% 9. Peste 1080
. e . o 100% utia CAEN 2022- CCC
CADRAN I: Compania DELTA TECH COMPANY SRL nu inregistreaza o structura optimaa capitalurilor pentru anul 2022, politica de finantare fiind foarte defensiva, in con 0% - |
care FR>NFR. Compania atrage finantare pe termen lung ce comporta costuri ridicate, dar care sunt orientate cu precadere pentru alocari pe termen lung.Valoarea negativaa P

NFR poate indica probleme de lichiditate pe termen scurt in conditiile unui capital de lucru negativ!

— | | | |
1 8% 7% 9% 5% 5% 7% 12%
I I I |
o o%

Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
R |
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario

1] EBIT + Amortizare - Ch Dob-{1-t) - Impozit 62.676 399.896 191.680 182.365 FLUXUL DE TREZORERIE |

[2] DELTA (Creante + Stocuri +Ch Avans) 598.285 | 51439 | 14.306 —_—— e |
223655 257718 |

VERIFICARE - - |
|

] 1 |

ey
A 4
v
i i iverse socuri le capitalului de lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211

Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% | Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% | Dinamica Ch. Dobanda %) 0%

REZULTATE SIMULARE ] N o ) ) .
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 1]-2]+3) | 327.436 | 80%
Valori Absolute 60%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) 62676 | o
2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) o885
INTERPRETARE 208173 20%
1) Valor Poritive rezultatul din cuamortizarea, si care acopera o
cheltuielile cu dobanzile | 7% |

[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 69% -20%
dobanile 1 24% 0%

21 Valor Poritive Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri

rapid [ :DTS I 525% ] = [3DELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
2] Valori Negative Compania reduce capitalul blocat in stoc creante. Situatia

ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
C ditional dela afiliate.
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversie al banilor este similar practicii din piata (i.e. compania nu abuzeaza de
Companiaisi afiliate. aNU i

3] Valori Pozitive Rezultat net EBIT%

1 Plerdere>-20% 1 Plerdere>-20%

2. plerdereintre 10% s 2. pledereintre -10% s -

20% 4 20%

3 Plerdereintre 05i-10% 3 Pierdereintre 051-10%
I 4. Profit ntre 05 10%

3] Valori Negative

Lichiditate Efectiva: DTS

o ‘
Lichiditate Efectiva : CAPEX 4 profitinee 051 10%
6% 6%
Proftnte 10% i voftntre 10% 5 20%
FLUXUL DENUMERAR INVESTITIONAL 109.951 > oo ® prfitine 05207
FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci 215397 [ 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
9% %
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
0 Activelor) . [ro Activelor) 6,3% 7,7% 6,1% 8% 4,5% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 9,1% -6,8% 9,2% 1% 7,2% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
italuril italurilor] 21,3% 42,3% 23,0% 7% 202%
a2 pierdereintre 10% s =2 Perdereinie 10% i
Rezultatul Net : i 7,4% 9,5% 7.6% 8% 43% 30% e - 0%
EBIT  Cifra Afaceri 9,6% 7,2% 97% 6% 61% A erdereintre051-10% 3 Plerdereintre 03-10%
B o iox 4. protntre 03 10%
0%, . Proft it 10% 51 20% Jay " Proftine 1065 20%
5%
6 prot peste 20% 6 proft paste 20%
[Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Jerfcare Grad Indatorare rii T. Scurt : DEBT
. Indicatorii de Solvabilitate (*Going Concern" F. Indicatorii ili Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul 2018 s 3% mLswbs
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 75% 78% 69% 50% 75% 2% 2 30%60% 2. 25%50%
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 78% 89% 86% 80% 94% %
Acti i le:Total Active Acth izate Corporale - Active 26% 22% 23% 29% 29% 3.con80% Bl asonsw
EBIT/Ch.Cu Dobanzile EBIT/Ch.Cu Dobanzile 629 7,91 516 1633 9,28
1% 4 80%100% a.75%059%
Numar Mediu Angajati 1 1 1 P
Cifra de afaceri / Angajat 793.474 488222 554.223 772311 10% 5. peste 100% 5 bact 100%
Salariul Mediu Brut / Angajat / Luna (RON 375 3085 3586 1943
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile [ G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 % 1L peste-S0% = 15ub-100%
i Ritm CAPEX (Capex1 : Active Corporale T0) 52% 4% 2% 18% 14% 4 2 e S -25% B2 ntre-100%s1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) Ritm Amortizare (Lag 1 an) 14% 12% 10% 9% 6% 3 inte 255510 = 7 e S0
[CAPEX /Amortizare 382% 29% 35% 204% 259% " inre0s 25% s
5 Intre25% 5150% s P
sy 6 Inests 100% S
7. peste 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
. h% (Compania Subiect) Nr firme. 668 802 846 727 784 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 1370 1412 1272 1390 1381 2. Scadere e 50% 5 25% 23% =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 3% 1% 8% 1% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHL 212 230 245 258 588 1% . Cresereintre 05i25% 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Numar companil inregistrate 2,3% 2,3% 2,2% 2,4% )
Numar companiledt Teo% T S P i 7. Grestereintre 100%:5 200% % 0 ¥ =7 Crestereinte soxsi100%
Raport OUT-IN 72 75 T2 o7 8 Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe L anului Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
itate 188 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
~0~100KEUR 33 5M~10MEUR H H H ; : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 7 _10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 2 50M~100MEUR 1 24% 27% 1% =23
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 226 [Total > 1 mil EUR - - - - - - o pestes
Gr. C: it Scazut Scazut Scazut i i i i
[Agresivitate in piata ivel peste medie *
L Nvelpestemede | % 0% 0% 0% 0% 0% o 0% 0% o0 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
g9 @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector

Nr. Companii din sector verificate punctual pe 60
pareursul anului 2022 Insolventa (0)
m 1. Risc Mare

Reprezentativi m Risc Mare (1-3)

(TOfirme analizate/TO total firme sector)

45% m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)

33%

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate FRIGOTEHNICAS A 159 140/903/1991 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
CAEN 1322 Lucrari deinstalatii sanitare, deincalziresi de aer conditionat Nota: i i i panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
stalat sanitare, de incalire s de aer conditionat, n functie de cifra de afacer & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme NrCrt Denurmire Companie Cod Fiscal 2 RON
- Fara Activitate 1.223 1 1986070
din care: 1.0-100 KEUR 5.209 1555468 186.072.982
Active Imobilizate 5.843.581 6.398.357 7.025.277 5.192.342 991.451 00K-500K EUR 1.568 3 77.603.484
Active Circulante 64.304.345 73.048.430 49.813 889 57.155.202 55553 699 500K-1.000 K EUR 413 4 27549443 63.509.419
S MILEUR 316 5 32602667 63.323.108
Total Dato 40.151.495 56.011.015 34.941.675 41.686.744 40.550.875 510 MILEUR 37 3 1986070 46.626.082
din care: 050 MILEUR 35 7 8781745 41.683.977
Termen Scurt 40.151.495 56.011.015 34.941.675 41.686.744 40.550.875 0-100 MILEUR o 8 4410850 21904.173
Termen Lung - - B B B 8.PESTE 100 MIL EUR [ 9 1238674 14.722.552
TOTAL Numar 8801 10 [ 35260330 02.435.510
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 11753 J[_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 1527
[ Pondere Top 10 in total sector 13%
Cifra de afac 177.603.484 152.099.433 126.319.079 X 104.069.254
[Total Venituri din Exploatare 176.131.437 157.571.022 125.569.527
Total Cheltuieli din Exploatare 172, 147.109.441 119.875.289 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 4.083. 10.461.581 5.604.238
1.255.774 76.098 X B1Sub04 ®1sub05
7.433.764 61272 52,0408 29% =2.051
3.0815 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta 1,37 Lichiditatea Curenta 1,50 60 15 150 1,46 524 7% 15% 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 1,08 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 1,14 23 1,2 52 111 7% 6 pested 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 0,19 Lichiditatea Numerar (Cash R) 035 45 0,4 69 037
al Ratio (DIR) 161,31 Defensive Interval Ratio (DIR) 174 73 19 81 190
Incasari Zilnice (D.C.C) [Cash Coverage Ratio (C.C.R.) 107% 108% 108% 111% 117% DIR CCR
289,933 271.408 9
Too% =15UB30
Stress Test Scenario - Sectorial 25 23060
9% 3.6090 fes
[Simulare Creante | 0% 4, 90-180
Simulare wsupra CCR I T06% 26%
6. Peste 360 6. Peste2
18%
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5 0% 5% 0% 104% 120%
Crestere
Crestere (Neincasare) 10% 0% 102% 1%
Creante Creante 15% 0% 101%
20% 0% 99% 100%
0% 5% 100% 0%
Scadere cifra de % Scadere cifra de afaceri 0% -10% 94%
afaceri 0% 15% 88% 80%
0% 20% 83% 0% .
Neincasare Creante 08% 5% 5% 98% —o—Firma Subiect
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 91% 0% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% -20% 76% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTOA4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 102 96 97 88 108 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 4 8 s a1 51 om0
(Durata Medie Plata DTS) 7 DPO (Durata Medie Plata DTS) 133 128 92 107 146 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 124 141 129 159 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 16 49 22 13 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R ¢ 283 287 273 300 6.350540 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 77 107 96 67 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
10.793.101 K 11.263.846 9. Peste 1080 9. Peste 1080
12.684.829 5.582.955
S| - Distibutc CAEN 2022 - DPO 150830
118 050 I\ ‘ ‘ ‘ ‘ =2 2060
L] 3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2022 FR <0 FR >0 N 4, 50-180
I Cadran Cadranll | Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru Jizat 1 5% 10% < T0360
Cadran Il Cadran IV pentru firma sublect FRIGOTEHNICASA. 6360540
T ‘ ‘ =7.540-720
CADRAN IV: Compar ' 87201080
imobilizate e o B i in lini industrie i ) Structura Fond Rulment Firma Sublect o% 10% 20% 30% 0% 0% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
e P ¥ ol
i il ruleaza mai rapid 100% — —1 — — — Distributia CAEN 2022- CCC
: | I E B \ \ \ | \
capitalurile icat de lichiditat i i i i de lucru este 60% —| — — — —
ita pri ichiditate p i i subi 0% —| | | | — 1 7% % 16% s% % | 6% 6%
superior medi i i de 33%, nivelul opti i i 20%
incre e E BN B I . \ \ \ \ \
il SECHCD d d g Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
1] EBIT + Amortizare - Ch Dob-{1-t) - Impozit 2.970.377 8.980.489 4.765.571 8.017.505 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 8500306 | 23275438 6410672 | e |
5072941 9073912 1267882 |
VERIFICARE - - - |
|
] 1 |
ey
\
Sursele lichiditatilor pentru firma subiect \//
i i iverse socuri I lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0% ] Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 121+ ) [ 12876161 ] 120%
Valori Absolute 100%
[3108LTADTS [21DELTA (Greante +Stocuri) [11E8T(14) + Amortzare -Ch Dob-(1-4) L] EBIT(Lt) + Amortizare - Ch Dob-(1-t) [ ss228u |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) | -8.500.306 0%
INTERPRETARE [3] DELTA (DTS +V Avans) [ 953044 60%
- rezultatul din cuamortizarea, si careacopera Contributie Valori Procentuale
(1] Valori Pozitive 0%
cheltuielile cu dobanzile 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1-t) | 27% |
1] Valori Negative rezultatul din si care NU acopera [2] DELTA (Creante + Stocuri | 66% 20% w7
dobanzile 3 DELTADTS | 7% 0%
21 Valori Portive Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
rapid [Lichiditate Efectiva: DTS [ 24% | = [31DELTADTS B [2)DELTA (Creante + Stocur) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-{1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
31valort pontve < aditional dela afiliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, ia cilul e conversiea banilor ete similar practicii din piata (.. compania nu abuzeaza de . lrderes-20% . herderes 2
[3]Valori Negative Companialsi afiliate. aNU D k
82 Plerdereintre 10% s 82 Plrdereintre 10% s
2 = b
3% 3. lrdereintre 051-10% 3 lerdareintre 051-10%
[Lichiditatefectiva:ors [ wew [ % [ o [ 0 1% | 6% 6%
Lichiditate Efectiva : CAPEX a4 proftnte 051 10% . proft it 051 10%
FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL 1.021.110 448.789 9 438.498 5. Proftinue 10% 51 20% 5. Proft inte 10% 51 20%
FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci 3371434 6.851.749 4.396.506 17.059 I 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
12% 13%
[ E. Indicatorii de. i “Anul 2022 Anul 2021 “Anul 2020 Anul 2019 | Anul 2018
RO Activelor) [ro Activelor) 16,6% 4,0% 5% 0% 11,9% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 22,8% 9% ,8% 7% 15,5% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor] ROE Capital 43,9% 1% 1% 6% 29,9%
2. Plerdereinte 106 5
Rezultatul Net : Ci 12,4% 8% 1% 1% 9,8% =2 et . 20
EBIT : Cifra Afaceri 14,1% 3% 3% 6% 10,6% €22) ) " Pecderenie 03-10% a5% 3. Prdereintre 051-10%
. 4 roftintre 01 0% M w0 proft inee 05 10%
10%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Verificare Grad Indatorare rii T. Scurt : DEBT
F-Indicatorii d i ‘Anul 2022 ‘Anul 2021 Anu2020 | Anui2019 | Anulzo1s u w30 s, mLswask
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 59% 55% 54 46% 55% 7% [—— V [
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 83% 83% 84 85% 88%
Acti orporale: Acth orporale  Active 26% 27% 27% 25% 28% 3.con80% Q) 3w
EBIT/Ch.Cu Dobanzile ] [EBIT/chCu obanzile 2062 48,72 2122 26,26 17,91 o P —
Numar Mediu Angajati 7%
Cifra de afaceri / Angajat 1% 5. peste 100% 5. bact 100%
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 % 1L peste-S0% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 31% 23% 16% 24% 17% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 12% 12% 11% 12% 9% 5% 3 lnue-25%510 25%
[CAPEX /Amortizare 261% 187% 145% 199% 182% i Intre0si 25% 3 riressosio
. Ire25% 5 50% s . itre0 3 50%
26y o eesesiiom 5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[H. Mediul ¢ tial ]
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
. h% (Compania Subiect) Nr firme. 8.801 8878 8518 6.626 6597 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afacer (mil RON) 11.753 9626 8134 7.194 6.586 2. Scadere e 50% 5 25% o =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 22% 18% 13% 9 0% 1o 3 Seadere e 25% 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET HHI a3 8 51 54 65 . Crestereintre 0si25% 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) S crestereiire 25505 50% 5 Cestereinre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <-> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Gestereintre 25%s 50%
Numar companil inregistrate 6,2% 6,2% 5,9% 6,5% 19% & N
Numar companiledt o5 0% i1 5% 7. Grestereintre 100%:5 200% g 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT: IN 01 16 24 2.0 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ) ‘ ‘ ‘ ‘
492 1M~SMEUR H H H H H H H H H H
~0~100KEUR 118 5M~10MEUR : ; ; : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 29 _10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 8 50M~100MEUR 1 23% 27% w2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 646 [Total > 1 mil EUR - - - - o pestes
N m Scamut Scamut Seomt : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
1% @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe B
parcursul anului 2022 797 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
Reprezentativit 63% = Risc Mare (1-3)
(TOfirme analizate/TO total firme sector) m2. Risc Mediu
EEX Risc Mediu-Mare (4-5)
Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




2322 Lucrari deinstalatii sanitare, deincalziresi de aer conditionat

HEAT TEHNO SERVICE SRL 38340859 140/17267/2017 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
Nota: i i

a i pentru anul 2021 i 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
stalat sanitare, de incalire s de aer conditionat, n functie de cifra de afacer & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme NrCrt Denurmire Companie Cod Fiscal 2 RON
- Fara Activitate 1.223 1 1986070
din care: 1.0-100 KEUR 5.209 2 1555468 186.072.982
Active Imobilizate - - - - - 00K-500K EUR 1.568 3 77.603.484
Active Circulante 42522 741533 23 858 219.017 60602 500K-1.000 K EUR 413 4 27549443 63.509.419
S MILEUR 316 5 32602667 63.323.108
Total Dato 7.424 116.155 12.920 49.365 11.455 5-10 MILEUR 37 3 1986070 46.626.082
din care: 050 MILEUR 35 7 8781745 41.683.977
Termen Scurt 7.424 116.155 12.920 49.365 11455 0-100 MILEUR o 8 4410850 21904.173
Termen Lung - - B B B 8.PESTE 100 MIL EUR [ 9 1238674 14.722.552
TOTAL Numar 8801 10 [ 35260330 02.435.510
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 11753 J[_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 1527
[ Pondere Top 10 in total sector 13%
Cifra de afac . ¥ 130.183
[Total Venituri din Exploatare
Total Cheltuiell din Exploatare Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT
=1 sub0s m1subos
52,0408 29% =2.051
3.0815 3.115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta Lichiditatea Curenta 1,50 60 15 150 1,46 524 7% 15% 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 5,29 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 1,14 23 1,2 52 111 7% 6 pested 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 529 Lichiditatea Numerar (Cash R) 035 45 0,4 69 037
al Ratio (DIR) 281,95 Defensive Interval Ratio (DIR) 174 73 19 81 190
Incasari Zilnice (D.C.C) [Cash Coverage Ratio (C.C.R.) 107% 108% 108% 111% 117% DIR CCR
215 9
=15UB30
Stress Test Scenario - Sectorial 25 23060
9% 3.6090 fes
[Simulare Creante | 0% 4, 90-180
Simulare asupraCCR I T06% 26% %
6. Peste 360 6. Peste2
18%
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5 0% 5% 0% 104% 120%
Crestere
Crestere 10% 0% 102% 1%
Creante Creante 15% 0% 101%
20% 0% 99% 100%
0% 5% 100% 0%
Scadere cifra de Scadere cifra de afaceri 0% -10% 94%
afaceri 0% 15% 88% 80%
0% 20% 83% 0% .
Neincasare Creante 5% -5% 98% —o—Firma Subiect
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 91% 0% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% 20% 76% ARTOL ARTO.2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 96 97 88 108 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 8 s a1 51 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 128 92 107 146 3600
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 124 141 129 159 =4.50-180 4. 90-180
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 16 49 22 13 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R ¢ 283 287 273 300 6.350540 6.30540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 77 107 96 67 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
9.Peste 1080 9.Peste 1080
Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
N ‘ ‘ ‘ ‘ =2.3060
Fr<o F0 — oot te e N vesom
Cadran Cadranll | Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru 1 5% 10% < T0360
Cadran Il Cadran IV pentru firma sublect Ve HEAT TEHNO SERVICE SRL 6.360-540
T ‘ ‘ =7.540-720
| 87201080
CADRAN IV: Compania Structura Fond Rulment Firma Sublect o% 10% 20% 30% 0% 0% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
imobilizate
indi Totusi, capi i 100% — 1 1 1 — utia CAEN 2022- CCC
viitoare, care se poate 80% —1 —1 —1 —1 — | | | | |
sectorului). Raportul FR: i i iva. i i 60% —| — — — —
ridicat de lichiditate it dar este costisitoare po: i 40% — ——1 — 1 — 1 7% 8% 16% S% | % | 6% 6%
i iin i itali i i iei iale si i normele de 20% —] |
analiza financiaral o I | | | |
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii ™ Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
T e ]|
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 495.952 176.036 172.589 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) 91541 29381 e |
36.445 |
VERIFICARE - |
| |
|
ey
\
Sursele lichiditatilor pentru firma subiect \//
i i iverse socuri I lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
[Dinamica Creante (crestere /scadere cu %) o1 [Dinamica EBIT (crestere/scaderecu) 0% ]
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii T.5.(crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Cichiditaea EOL] | Y| ao%
Valori Absolute 0%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) | T | a0%
2] DELTA Creante +Stocurt + Ch Avans] T isoes o
INTERPRETARE | T z_|s1
1] Valori poritive rezultatul din cuamortizarea, si care acopera %
cheltuielile cu dobanzile | 7% | -20%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera 1 49% -a0%
dobanzile | 2% 0%
21 Valori Portive Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
rapid [ :0TS [ 267% ] = [(3OELTADTS m (2] DELTA (Creante + Stocur) (2] E8IT(1-) + Amortizare - Ch Dob-(1-1)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative

ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
E aditional dela afiliate.
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversie al banilor este similar practicii din piata (i.e. compania nu abuzeaza de
Companiaisi afiliate. aNU i

3] Valori Pozitive Rezultat net EBIT%

1 Plerdere>-20%

1 Plerdere>-20%

3] Valori Negative

2. plerdereintre 10% s 2. pledereintre -10% s -
20% 20%

3 Plerdereintre 05i-10%

Lichiditate Efectiva: DTS

35%
33%
% %

Lichiditate Efectiva : CAPEX 4. profit e 051 10% a4 ot 04 10%

ot ne 10% 5 20% ot e 10% 5 20%

FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL > s 5 preftinie 10%:5.20%
[
12%

3 Pierdereintre 051-10%

5. Profit intre 10% 5 20% 5. Profit inte 10% 5 20%

FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci 610526 119579 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
13%
[ E. Indicatorii de. “Anul 2022 Anul 2021 “Anul 2020 Anul 2019 | Anul 2018
RO/ Activelor) [ro Activelor) 16,6% 4,0% 5% 0% 11,9% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 22,8% 9% ,8% 7% 15,5% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor) ROE Capital 43,9% 1% 1% 6% 29,9%
2. Pierdereintre 10% 51
Rezultatul Net : i 12,4% 8% 1% 1% 9,8% 2 Perdereintre 10% i
EBIT: Cifra Afaceri 14,1% 3% 3% 6% 106% % M O ) 3. Pierdereintre 05i-10%
. [ —— A o im0 10%
10%

& rofit Peste 20% 5. Proit Peste 20%

[Active / Capitaluri Propril (Levierul)

Verificare Grad Indatorare rii T. Scurt : DEBT
F-Indicatorii d i ‘Anul 2022 ‘Anul 2021 Anu2020 | Anui2019 | Anulzo1s u w30 s, mLswask
Grad Indatorare (Datorii : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 59% 55% 54 46% 55% 7% [—— [
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 83% 83% 84 85% 88%
Acti izate Corporale - Acth orporale  Active 26% 27% 27% 25% 28% 3.con80% Q) 3w
EBIT/Ch.Cu Dobanzile EBIT/Ch.Cu Dobanzile 2062 48,72 21,22 2626 17,91 o P —
Numar Mediu Angajati 1 7%
Cifra de afaceri / Angajat 244,583 723.909 1% 5. peste 100% 5 bact 100%
¢/ Angaiat/ 2365 2551
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 % 1L peste-S0% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 31% 23% 16% 24% 17% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 12% 12% 11% 12% % = T 2% 3 btre 50%5i0
[CAPEX /Amortizare 261% 187% 145% 199% 182% " inre0s 25% s
5 Intre25% 5150% s . itre0 3 50%
26y o eesesiiom 5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
. h% (Compania Subiect) Nr firme. 8.801 8878 8518 6.626 6597 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri Cifra Afaceri (mil RON) 11.753 9626 8134 7.194 6.586 2. Scadere e 50% 5 25% o =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 22% 18% 13% 9 0% 1o 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere e 50% 51 25%
REZULTATNET HHL 24 48 51 54 65 i, Crstereintre 05125% 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Numar companil inregistrate 6,2% 6,2% 5,9% 6,5% 19% & N
Numar companiledt o5 0% i1 5% 7. Grestereintre 100%:5 200% g 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT: IN 01 16 24 20 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
- Faraactivitate 492 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
0~100KEUR 118 5M~10MEUR H H H H : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 29 10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 8 50M~100MEUR 1 23% 27% w2 el
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 646 [Total > 1 mil EUR - - - - o pestes
N m Scamut Scamut Seomt : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie *
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] | [ Altman Z Scor oate companiile din sector |
19%__ @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe 797 B
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
i = Risc Mare (1-3)
Reprezentati
63%

(TOfirme analizate/TO total firme sector) m 2. Risc Mediu

36%

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate ECO THERI SERVICES SRL 19061378 116/1787/2006 t COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
- - e E——
CAEN Nota:

1322 Lucrari deinstalatii sanitare, deincalziresi de aer conditionat i i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
instalati sanitare, de incalire s de aer conditionat,in functie de cfra de afaceri & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022 A
interval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme NrCrt Denurmire Companie Cod Fiscal Cifra de afaceri 2022 RON
- Fara Activitate 1.223 1 1986070 209.189.900
din care: 1.0-100 KEUR 5.209 1555468 186.072.982
Active Imobilizate 1.447.523 879.888 881,394 852.212 771.818 00K-500K EUR 1.568 3 77.603.484
Active Circulante 6372944 3083.076 2505912 3398675 1.339.015 500K-1.000 K EUR 413 4 27549443 509.419
S MILEUR 316 5 32602667 323.108
Total Dato 4.780.738 1519.811 743.961 1.791.327 744.416 5-10 MILEUR 37 3 1986070 626.082
din care: 050 MILEUR 35 7 8781745 683.977
Termen Scurt 4.765.045 574.716 743.961 1.681.186 722.327 0-100 MILEUR o 8 4410850 21904.173
Termen Lung 15693 945,095 B 110.141 22.089 8.PESTE 100 MIL EUR [ 9 BIVIF TOTAL SERV SRL 1238674 14.722.552
TOTAL Numar 8801 10 IGNAINSTAL SR.L [ 35260330 02.435.510
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 11753 J[_TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 mil RON] 1527
[ Pondere Top 10 in total sector 13%
Cifra de afac 4.032.328 . 3 . 2222.173
[Total Venituri din Exploatare 4.035.440 2.296.117
Total Cheltuieli din Exploatare. 2379339 X E 2.060.339 Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 1.656.101 | 235.778
8011 X X 3.450 =1 sub0s m1subos
Itat Net 1622142 302621 =2.0408 2% =2.051
3.0815 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 54152 ma.152
itatea Curenta 2,55 Lichiditatea Curenta 1,50 60 15 150 1,46 524 7% 15% 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 1,25 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 1,14 23 1,2 52 111 7% 6 pested 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 053 Lichiditatea Numerar (Cash R) 035 45 0,4 69 037
al Ratio (DIR) 163,28 Defensive Interval Ratio (DIR) 174 73 19 81 190
incasari Zilnice (D.C.C) [Cash Coverage Ratio (CCR) 107% 108% 108% 1% 1% DIR ©

R
5534 E
=15UB30
Stress Test Scenario - Sectorial 34% 52,3060
16%

9% 3.6090
[simulare Creante I 0% 54, 90-180
Ci A
Simulare! I 0% 5. 180.360 5122
Simulare asupraCCR I T06% 26%
6. Peste 360 6. Peste2

18%
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5 0% 196% 5% 0% 104% 210%
Crestere
Crestere 10% 0% 102% 190%
Creante 15% 0% 101%
Creante 170%
0 20% % 99% 0\0_\—0\0
0% 5% 100% 150%
f % -10% 4 6
Scadere cifra de Scadere cifra de afaceri 0% 0% 94% 130%
afaceri 0% 15% 88% Lo%
0% 20% 83% §
Neincasare Creante 5% 5% 98% o Firma Subiec
+ 3 “10% 7
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante 10% 10% 91% 0% —o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 84% so%
20% 20% 76% ARTOL ARTO2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 I a1s0B30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 96 97 88 108 w0 0@
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 8 s a1 51 0o
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 128 9 107 146 300
4.50.180 450180
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 144 141 129 159
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle] 16 4 22 13 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R tivel 283 287 273 300 6.350540 6.30540
Lucru DRCL iea Cap Lucru) 77 107 96 67 7540720 750720
5.720:1080 8.7201080
1.117.195 9.Peste 1080 9.Peste 1080
736.350
Verificare (TN-FR + NFR =0) I [ [ [ - Distributie CAEN 2022 - DPO = 150830
NFR: FR 066 I\ ‘ ‘ ‘ ‘ =2 2060
L] 3.6090
Incadrare Cadran NFRFR Firma sublect Rezultate Financiare anul 2022 N —r 90180
NFR <0 Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondului de Rulment pentru Jizat 1 1% 15% 5% 10% < T0360
pentr firma subiect £ ECOTHER SERVICES ShL 5360500
/ ‘ ‘ ‘ ‘ =7.500720
| 87201080
N " o% 10% 20% 30% 0% so% 60% 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
Structura Fond Rulment Firma Subiect
— e . 100% utia CAEN 2022- CCC
CADRAN I: Compania ECO THERM SERVICES SRL nu inregistreaza o structura optimaa capitalurilor pentru anul 2022, politica de finantare fiind foarte defensiva, in conditiile Pl |
care FR>NFR. Compania atrage finantare pe termen lung ce comporta costuri ridicate, dar care sunt orientate cu precadere pentru alocari pe termen lung.Valoareanegativaa P B | | | | |
NFR poate indica probleme de lichiditate pe termen scurt in conditiile unui capital de lucru negativ!
0% —| | | — 1 7% % 16% s% % | 6% 6%
20%
i == = . \ \ \ \ \
0%
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii Datori TL u7.05130 58,3051 60 9605190 10,905 180 11.1805i 360 12. Peste 360
D. Fluxul de Numerar (M. Indirecta)
CFO = Fluxul de Numerar Operational ([1]-(2]+(3)) 3805525 |- 322,516 260.379 1.971.188 T e T T T T T T
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 1.727.872 596.243 782.624 1.077.292 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante +Stocuri + Ch Avans) 2112676 | 749.514 414.980 e |
169245 937,725 |
VERIFICARE - - |
Rezultata din (valori procentuale): |
] 1 |
N\ =
It i iverse socuri le capitalului de lucru, fali iain lichiditate, precum si pentru averificavolatilitatea unor indicatori de
lichiditate in " ")l Cresterile simulate sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211
[Dinamica Creante (crestere /scadere cu %) o1 [Dinamica EBIT (crestere/scaderecu) 0% ]
Dinamica Stocuri (crestere/ scadere cu % 0% | Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%
Dinamica Datorii TS (crestere/ scadere cu %] 33% | Dinamica Ch.Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE . o R o
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ lichiditatea EOL] | VI | 100%
Valori Absolute 80%
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) [ 1477156 ] 0%
2] DELTA Creante +Stocurt + Ch Avans] T amers | o
INTERPRETARE | SR |
. rezultatul din cuamortizarea, si care acopera 20%
(1] Valori Pozitive
cheltuielile cu dobanzile | 16% 0%
{1 Valori Negative rezultatul din si careNU acopera 23% 20%
dobanzile I 62% _a0%
21 Valori Portive Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri i
rapid iDTS | 81% | = [31DELTADTS B [2)DELTA (Creante + Stocur) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-{1-t)
Compania reduce capitalul blocat in stocuri s creante. Situatia
2] Valori Negative
ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
13]valori pouitive ¢ ditional dela afliate. Rezultat net EBIT%
resurse pe termen scurt, ia cilul e conversiea banilor ete similar practicii din piata (.. compania nu abuzeaza de . merderen 2 o e a0
[3]Valori Negative Companialsi afiliate. aNU
=2, Aerdereintre 10% 3 82 Plrdereintre 10% s
2 = i
3% 3. Plerderintre 05-10% 3 lerdareintre 051-10%
Lichiditate Efectiva: DTS 117% 6% 6%
Lichiditate Efectiva : CAPEX 4 proftnie 051 10% = proft it 051 10%
proft e 10% 51 voftntre 10% 5 20%
FLUXUL DENUMERAR INVESTITIONAL 657.190 84.385 124.225 148 > s 5 preftinie 10%:5.20%
FLUXUL DENUVERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci 1.035.366 686.071 710.526 278.687 I 6. proft este 20% 6. proft peste 20%
12% 13%
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
0 Activelor) [ro Activelor) 16,6% 4,0% 5% 0% 11,9% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 22,8% 9% ,8% 7% 15,5% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
italuril il 43,9% 1% 1% 6% 29,9% I
Rezultatul Net : C 12,4% 8% 1% 1% 9,8% =2 perdereinre 40% %
EBIT: Cifra Afaceri 14,1% 3% 3% 6% 106% % | > Pecreme oo | | [45% 3. Pierdereintre 05i-10%
a4 proft it 051 10% ;. profimre 05 10
10%
. Proft it 10% 51 20% 5 prof e 10% 1 20%
R, . Prft Peste 20% 7% 6 prot pese 20%

[Active / Capitaluri Propril (Levierul)

Jerfcare Grad Indatorare rii T. Scurt : DEBT
F. Indicatoril de Solvabilitate ("Going Concern’) F-Indicatorit i Anul 2022 ‘Anul 2021 Anul2020 | Anul2019 ] Anulz018 us 0 s, mLswask
Grad Indatorare (Datorii : Active) Grad Indatorare (Datorii : Active) 59% 55% 54 46% 55% 7% [—— [
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 83% 83% 84 85% 88%
Acti i le:Total Active 20% A izate Corporale - Active 26% 27% 27% 25% 28% 3.con80% Q) 3w
EBIT/Ch.Cu Dobanzile 139,11 EBIT/Ch.Cu Dobanzile 20,62 48,72 21,22 26,26 17,91
1% 4.30%100% L rswsen
Numar Mediu Angajati 7 8 7%
Cifra de afaceri / Angajat 634.999 277.772 1% 5. peste 100% 5 bact 100%
Salariul Vediu Brut /Angajat / Luna (RON 2804 3338
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile [ G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 % 1L peste-S0% = 15ub-100%
i Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 31% 23% 16% 24% 17% =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) Ritm Amortizare (Lag 1 an) 12% 12% 11% 12% 9% 5% 3 lnue-25%510 25% e soero
[CAPEX /Amortizare 261% 187% 145% 199% 182% " Inre0s 25% e st
5 Intre25% 5150% s . itre0 3 50%
26y o eesesiiom 5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
o peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
[indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) [Nrfirme’ 8.801 8.878 8518 6.626 6.597 L Scadere peste -50% 1 Scadere peste -100%
Cifra Afaceri |ifra Afaceri (mil RON) 11.753 9626 8134 7.194 6.586 2. Scadere e 50% 5 25% o =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 22% 18% 13% 9 0% 1o 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere nve 506 s 25%
REZULTATNET a4 48 51 5 65 i, Crstereintre 05125% 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Crestereintre 25%s1 50%
Levierul REZULTA Numar companil inregistrate 6,2% 6,2% 5,9% 6,5% 19% - )
Numar companiledt o5 0% i1 5% 7. Grestereintre 100%:5 200% g 7. Gestereintre 50651 100%
Raport OUT-IN o1 o >4 20 5. Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
itate 492 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
~0~100KEUR 118 5M~10MEUR H H ; : : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 29 _10M~50MEUR 15081
500K~ 1000K EUR 8 50M~100M EUR 1 23% 27% a2 o1
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR 646 [Total > 1 mil EUR - - - - ‘ - - - - ] o pestes
N m Scamut Scamut Seomt : : : : :
[Agresivitate in piata ivel peste medie :
L Nvelpestemede | % 0% 0% 0% 0% 0% o 0% 0% o0 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
1% @rating Coface - Risc Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector
Nr. Companii din sector verificate punctual pe 797
parcursul anului 2022 Insolventa (0)
=1, Risc Mare
i = Risc Mare (1-3)
Reprezentati
63%

(TOfirme analizate/TO total firme sector) m 2. Risc Mediu

36%

Risc Mediu-Mare (4-5)

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic




Denumire societate ICPES.A 423140 140/21438/1992 COMPARATIE RELATIVA LA MEDIA SECTORIALA |
7219 Cercetare-dezvoltarein alte stiinte naturalesi inginerie Nota:

panille care: a i pentru anul 2021 51 2022 |
[au acelasi CAEN (4 cifre) i i |
inoicaror | 3112202 | 31122021 | 31122020 | 31122009 [ 31122018 ]
Distributie companiidin sectorul 7219 _Cer cetare-dezvoltare i alte stinte naturale sl inginerie, n functie de cifra de afaceri & TOP 10
Distributie Sector - Cifra Afaceri (2022} TOP 10 Companii (CAEN 4 cifre, MF 2022
nterval Cifra afaceri (eur, 2022) Nr Firme neert | Denumire Companie Cod Fiscal
- Fara Activitate 168 16494261 2288613
din care: 1.0-100 KEUR 359 2 [ 3321234 199.471.622
Active Imobilizate 75.633.980 11698.077 10.421.974 10.432.400 10.681.914 00K-500K EUR 111 3 4638446 137.372.151
Active Circulante 28.567.262 27371177 30.382.207 21.091.425 13323812 500K-1.000 K EUR 4 7446157 130.133.734
S MILEUR 5 2306920 127.396.244
Total Dato 13.364.814 11.920.488 12.686.075 6360111 5.009.926 5-10 MILEUR 3 IATIONAL DE CERCETARE-DEZVOLTARE AEROSPAT| 16494261 92.697.854
din care: 050 MILEUR 7 /ARE SRL 2693736 1580916
Termen Scurt 12.890.507 10.953.933 11.495.396 4.813.856 4.875.507 0-100 MILEUR o 8 |INSTITUTUL NATIONAL DE CERCETARE-DEZVOLTARE TURBOMO| _ 445238 75.653.555
Termen Lung 474.307 966.555 1190679 1546255 134.419 8.PESTE 100 MIL EUR [ 9 INSTITUTUL NATIONAL DE CERCETARE-DEZVOLTARE PENTRUTE| 2538104 71.940.881
TOTAL Numar 750 10 INSTITUTUL NATIONAL DE CERCETARE DEZVOLTARE PENTRU Fij 9052135 54.174.692
[TOTAL Cifra Afaceri (mil RON) 2572 TOTAL Cifra Afaceri TOP 10 {mil RON) 1.200
Pondere Top 10in total sector a7%
Cifra de afac X 42.980.476 32.781.043 918 559.225
[Total Venituri din Exploatare 94.166 40.828.064
Total Cheltuieli din Exploatare . 73.524 7.144.866 X Lichiditatea imediata Lichiditatea curenta
EBIT 20642 3.683.198
07.858 84256 =1 sub0s m1subos
67113 =2.04-08 35% 2051
3.0815 3115
catorii de Lichiditate B. Indicatorii de Lichiditate Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018 =452 ma.152
itatea Curenta 2,50 2,73 Lichiditatea Curenta 42 12 40 62 22 524 14% 524
itatea Imediata (QR, T. Acid) 1,93 2,15 Lichiditatea Imediata (R, T Acid) 2,01 68 01 28 ,96 & pested 15% 6 pested
itatea Numerar (Cash R) 1,07 039 Lichiditatea Numerar (Cash R) 0,64 96 82 56 75 1
l Ratio (DIR) 190,68 131,84 Defensive Interval Ratio (DIR) 252 93 288 22 00

Incasari Zilnice (D.C.C.) 119545 Cash Coverage Ratio (C.C.R.) 101% 97% 95% 106% 351%

6%

16%
DIR
110.974 |
108% % misus30
Stress Test Scenario - Sectorial ' 52,3060

R 3.6090
[simulare Creante | 0% =4.90-180 7%
Simulare Ci 1 0% 5180360 5122
Simulare asupraCCR I T00%
6. Peste 360 19% 6. Peste2
aox
Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Firma Subiect Scenariu Detalii Creante Cifra de afaceri C.C.R. Sector SocuriTO & AR impact C.C.R.
5% 0% 97% 95%
Crestere
Crestere 10% 0% 95% 0%
Creante Creante 15% 0% 93% 5%
20% 0% 91% 0%
0% 5% 94% %
Scadere cifra de Scadere cifra de afaceri 0% -10% 89%
afaceri 0% -15% 84% 0%
5% 0% 20% 79% 5%
Neincasare Creante 5% -5% 92% 0% —o—Firma Subiect
'+ Scadere cifra de Neincasare Creante + 10% -10% 85% 55% -o-Sector
faceri Scadere cifra de afaceri 15% 15% 78% so%
20% 20% 70% ARTOL ARTO.2 ARTO3 ARTO4
dicatorii de Activitate-Finantare - Indicatorii de Activitate Finantare Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 | Anul2018 pSO a1 50830 DIH m1sUB30
reante) DSO (Durata Medie Incasare Creante) 157 169 163 120 210 . 200 23060
urata Medie Rotatie Stocuri) DIH (Durata Medie Rotatie Stocuri) 50 6 s 57 5 om0
(Durata Medie Plata DTS) DPO (Durata Medie Plata DTS) 123 106 66 167 173 3600 e sos0
Operational (i.e. Business Cycle) Ciclul Operational (i.e. Business Cycle) 207 215 209 177 255 4.90-180 -
ash Conversion Cycle) [CCC (Cash Conversion Cycle) 84 143 10 82 5. 180360 8180360
(Durata de Rotatia a Activelor) R ¢ T.043 1144 545 T245 6.350540 6.360540
Lucru [orcL iea Cap Lucru) 174 220 265 104 211 750720 750720
5.720:1080 8.7201080
7.994.009 9.Peste 1080 9.Peste 1080
6.148.478
VEF'R‘"C:“ (TN-FR+NFR=0) - Distributie CAEN 2022 - DPO m1.5UB30

= 077 I ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ =2.3060
Lo 3.6090
Incadrare Cadran NFR:FR Firma subiect Rezultate Financiare anul 2022 FR <0 FR >0 N 490180
I o Codranii [} Analiza istorica a componentei Fondului de Rulment N Structura Fondulul de Rulment pentru lizat 1 9% % ™ 20% 5. 180360
Cadran Il Cadran IV pentru firma sublect < ICPESA. 6.360.540
u ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ =7.540-720
et oot . . ’ . velor imobil o% 10% 20% 30% av% so% 60%

| 87201080
. . N 70% 80% 0% 100% 9. Peste 1080
G compana Structura Fond Rulment Firma Subiect
por
i iti Totusi, capitalul de lucrunu utia CAEN 2022- CCC
[ | | | |
Raportul FR: NFR este de 1,07, it
lichiditats tica asi lung, dar i 1 % 7% 1% a% | 8% 7% 14%
i i i i i peri iei normele de 1 | 1 |
analizafinanciaral
Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 % 10% 0% 30% 0% 0% 0% 70% 80% 90% 100%
1 Peste-360 =2, 3605i-180 3.-1805i 90 =4.-905i 60 5.6051-30 6.30510
= Active Imobilizate = Capitaluri Proprii M Datori TL u7.05i30 =8.3051 60 9.605i %0 10,9051 180 1118051 360 12 Peste 360
D. Fluxul de Numerar (M. Indirecta)
CFO = Fluxul de Numerar Operational ([1]-(2]+(3)) - 4.942.636 8.870.108 274.174 61.985 T e T T T T T T
Rezultata din (valori absolute): Stres Test Scenario
[L] EBIT +Amortizare - Ch Dob-{1-t)-Impozit 3.916.335 781211 4.177.824 3.914.234 FLUXUL DE TREZORERIE |
[2] DELTA (Creante + Stocuri +Ch Avans) 9.522.866 |- 8116511 | 8.797.723 | e |
27614 |
VERIFICARE - |
Rezultata din (valori procentuale): | I
i
I
N\ /7
Sursele lichiditatilor pentru firma subiect \/
i i iverse socuri le capitalului de lucru, iali iain lichiditate, precum si pentru a verifica volatilitatea unor indicatori de
lichiditate in (" ") C I late sunt pentru anul 2022, reale inregistrate in anul 20211

Dinamica Creante (crestere / scadere cu %) 0%
Dinamica Stocur (crestere / scadere cu %)

Dinamica EBIT (crestere/scadere cu %) 7 |
Dinamica Amortizare (crestere/scadere cu %) 0%

I

Dinamica Datorii T.S. (crestere / scadere cu %) 33% Dinamica Ch. Dobanda %) 0%
REZULTATE SIMULARE N o ) ) .
Sursele lichiditatilor - firma subiect simulare
[ Lichiditatea 1]-2]+3) [ o1s0s8 60%
B o -
[310ELTADTS [2)DELTA (Greante +Stocuri) [11€BIT(1:4) + Amortizare -Ch Dob-{1-1) 1] EBIT(1-t) + Amortizare - Ch Dob-(1t) [ 2319873 ] o
2] DELTA (Creante + Stocuri + Ch Avans) [ 9:522.806 P
INTERPRETARE | e118051 0%
1) Valor Poritive rezultatul din cu amortizarea, si care acopera 0%
cheltuielile cu dobanzile | 22%
[1]Valori Negative rezultatul din si care NU acopera | 48% -40%
dobanzile I 31% _60%
21 Valor Poritive Compania blocheaza capital suplimentar in stocuri s creante. deafaceri
rapid [ :DTS I 5% = [3DELTADTS m [2]DELTA (Creante + Stocuri) (1] EBIT(1-4) + Amortizare - Ch Dob-(1-t)
2] Valori Negative Compania reduce capitalul blocat in stoc creante. Situatia

ciclului operational (diminuarea DSO+DIH)
E aditional dela afiliate.
resurse pe termen scurt, iar ciclul de conversie al banilor este similar practicii din piata (i.e. compania nu abuzeaza de
Companiaisi afiliate. aNU i

3] Valori Pozitive Rezultat net 4% EBIT%

1 Plerdere>-20%

3] Valori Negative

2. Plerdereintre -10% s -
33% 20%

3 Pierdereintre 051-10%
Lichiditate Efectiva: DTS

Lichiditate Efectiva : CAPEX 3,11 5% m 4. proftintre 051 10%
froft nte 10% s 20% oft nre 10% i 20%
FLUXUL DE NUMERAR INVESTITIONAL -1.587.343 2.444.726 -755.445 1.076.911 > s 5 preftinie 10%:5.20%

FLUXUL DENUMERAR FINANCIAR (Dividend + A Banci) 4.740.237 3437722 54,601 1494053 6. proft este 20% [ 6. proft peste 20%
10% 10%
E. Indicatoril de Profitabilitate [ E Indicatorii de il Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul2018
RO Activelor) [ro Activelor) 2,4% 1% 5% 6,9% 5% ROA ROE
Operational al Act) [OROA (R Operational al Activelor) 3,1% ,6% ,0% 9,3% 1% 1 Plerdere>-20% 1. Perdere>-20%
ntul Capitalurilor) ROE Capitalurilor) 4,2% 8% 8% 133% ,3%
a2 pierdereintre 10% s 2. Pierdereintre 10% 51
Rezultatul Net : i 6,9% 3% 1% 103% 3% 26% e & 200
EBIT: Cifra Afaceri 82% 1% 0% 11,6% A% ¢ 3. Pardereintre O5i-10% 3. Pierdereintre 05i-10%
10%
ottt 051 10% 4. protntre 03 10%
o 10%
. protnte 105 20| | o0 5 prof e 10% 1 20%
6 prot peste 20% 6 proft paste 20%
[Active/ Capitaluri Proprii (Levierul)
Verificare Grad Indatorare DEBT -
F. Indicatorii d il ‘Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul2019 | Anul 2018 s %
Grad Indatorare (Datoril : Active) (Grad Indatorare (Datori : Active] 14% 12% 14% 38% 15% a3 R
Orizontul de finantare (DTS:Datoril) Orizontul de finantare (DTS:Datorii) 82% 81% 87% 80% 91%
Acti izate Corporale - Acth orporale  Active 71% 70% 71% 49% 69% i 3.con80% 3.50%75%
EBIT/Ch.Cu Dobanzile EBIT/Ch.Cu Dobanzile 456 29,26 887 872 736
4.30%100% L rswsen
Numar Mediu Angajati 10%
Cifra de afaceri / Angajat 5. peste 100% & -
An
Capex:A.Imob CAPEX: Amortizare
G. Indicatori Privind Investitiile ‘Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 ‘Anul 2018 &% 1L peste-S0% = 15ub-100%
Ritm CAPEX (Capex : Active Corporale 10) 17% 7% 15% 15% ) =2 Intre-S0%si-25% 2. intre-100% 1-50%
Ritm Amortizare (Lag 1 an) 6% 6% 8% 8% 1% 3 Invee-25%510 2% 7 e S0
[CAPEX /Amortizare 268% 106% 186% 201% 200% 4 ntre0 5 25% e st
gy " e sox e . itre0 3 50%
6 I 51 100%
5. tre 0% 5 100%
7. peste 100%
8 peste 200% 6 peste 100%
[ Mediul c tial |
Indicator Anul 2022 Anul 2021 ‘Anul 2020 Anul 2019 Anul 2018 Indice CA 2022/2021 Indice Rezultat NET 2022/2021
(Compania Subiect) Nr firme. 750 849 706 709 1L Scadere Pese 50% = sadere pese 100%
Cifra Afaceri % Cifra Afaceri (mil RON) 2572 2307 2019 1971 1897 8% 2. Scadere e 50% 5 25% 2% =2 Sadere ave 506 i 1006
EBIT Dinamica CA Sector 11% 14% 2% 4% 0% 3. Scadere trs 25X 10 3 Scadere e 50% 51 25%
REZULTATNET HHL 202 219 233 246 234 . Crestereintre 0si25% 4 Scadere e 25% 510
Levierul Operational (EBIT <> CA) . resereintre 2% 0% 5 Gestereintre 05125%
Levierul Financiar (REZULTAT NET <> EBIT) Indicator Anul 2022 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2019
6. Crestereintre 50%si 100% 6 Gestereintre 25%s 50%
Numar companil inregistrate 5,0% 4,9% 3 5,2% % L. i
Numar companiledt S5 S o8 5% 0% 7. Grestereintre 100%:5 200% o/ 1 7. Gestereintre 0%
Raport OUT-IN 1o T 23 To 8 Cresterepeste 200% 8 Cesterepeste 100%
Calibru companii care si-au incetat activitatea pe I anului 2022 Distributie CAEN Gradul de Levier Total (A%RN/(A%CA) valori absolute (in modul)
2 de afaceri Numar companii Cifra de afaceri Numar compar
- Faraactivitate 39 1M~5MEUR | | | | | | | | | |
0~100KEUR 6 5M~10MEUR H H H H : : : : ;
|2 100K~ 500K EUR 3 10M~50MEUR 15081
[3-500K~ 1000K EUR 0 50M~100M EUR 1 25% a2 o1
PESTE 100M EUR shrers
Total <1 mil EUR a8 [Total > 1 mil EUR - - - o pestes
3 it Scazut Scazut Scazut i i
[Agresivitate in piata ivel peste medie *
o% 10% 20% 30% 0% 50% 60% 70% 80% 0% 100%
@Rating Coface (companii analizate individual de Coface pe parcursul anului 2022] ] [ Altman Z Scor oate companiile din sector ]
(g_@rating Coface - Rise Sector Altman Z Score - distributie Risc Sector

Nr. Companii din sector verificate punctual pe 53
pareursul anului 2022 Insolventa (0)
m 1. Risc Mare

Reprezentativi m Risc Mare (1-3)

(TOfirme analizate/TO total firme sector)

50% m 2. Risc Mediu

Risc Mediu-Mare (4-5)
55%

Risc scazut (6-10) 3. Risc mic
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